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RESUMO

A economia mundial vivencia um periodo de recessdo, em que ha baixo dinamismo e
crescimento insignificante da atividade produtiva. Tal cendrio € proveniente da crise
financeira global de 2008, que em decorréncia da configuracdo do sistema financeiro
internacional, se espalhou de forma sistémica para o lado “real” da economia mundial. Além
de suas especificidades, e com excecdo de seu escopo e sua gravidade, a presente crise
econdmica ndo se difere das Ultimas crises que atingiram o globo nos dltimos trinta anos.
Decorrente da juncdo de dois capitais altamente especulativos, o capital financeiro e o capital
imobiliario, essa crise tem origem na luta incessante do capital em buscar alternativas de
valorizacdo dados os limites inerentes a sua natureza, ou seja, ao tentar evitar que o capital
passe por periodos de desvalorizagdes (crise), surgem mecanismos alternativos que alongam e
adiam esse destino, mas que a0 mesmo tempo atuam no sentido de elevar a gravidade e a
complexidade dessas crises. Assim sendo, o objetivo do presente trabalho é interpretar a crise
econdmica atual atraves da perspectiva marxista de David Harvey e de seu arcabougo teorico,
tentando esclarecer e identificar sua origem e suas consequéncias para a ordem econdmica
vigente e para o atual padréo de desenvolvimento.

Palavras-Chave: Crise Econdmica. Crise de Sobreacumulagdo. David Harvey.
Desenvolvimento Geografico Desigual. Financeirizagéo. Pés-Fordismo.

ABSTRACT



The world economy experiences a recession, where there are low dynamism and insignificant
growth of productive activity. This scenario comes from the global financial crisis of 2008, as
a result of the international financial system configuration, and spread systemically to the
"real” side of the global economy. In addition to its specificities, and with the exception of its
scope and severity, this economic crisis is not different from past crises that hit the globe over
the past thirty years. Resulting from fusion of two highly speculative capital, financial capital
and real estate capital, this crisis originated in the incessant struggle of capital to seek
alternative for its appreciation given the limitations inherent in their nature, in other words, to
try to avoid capital depreciation periods (crisis), alternative mechanisms arise that stretch and
delay this fate, but at the same time act to raise the severity and complexity of these crises.
Therefore, the aim of this work is to interpret the current economic crisis through the
perspective of marxist David Harvey and his theory, trying to clarify and identify its origin
and its implications for the current economic order and the current pattern of development.

Keywords: Economic Crisis. Crises of Overaccumulation. David Harvey. Uneven
Geographical Development. Financialization. Post-Fordism.
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Introducéo

A atual crise mundial, ao contrario das varias outras observadas ao longo das ultimas
décadas, tem um potencial capaz de alterar um conjunto muito extenso de relagdes politicas,
econdmicas e sociais. Muito embora ainda seja prematuro descrever todo o cendrio recente e,
muito menos seja possivel prever com exatiddo aquele que se formard ao seu final, ela ja
permite o questionamento de importantes alicerces sobre os quais se construiu 0 consenso
liberal hodierno, em meio a um ambiente de financeirizacdo da economia, globalizacdo e
irrestrita liberdade para o capital.

A crise financeira de 2008 é a maior da histdria do capitalismo, desde a Grande
Depressdo de 1929. Comecando nos EUA, ap6s o colapso do segmento de hipotecas
imobiliérias, a crise foi alimentada pela enorme expansdo do crédito bancério e potencializada
pelo uso de novos instrumentos de securitizacdo e alavancagem, em um sistema financeiro
global desregulamentado. O estopim da crise foi a faléncia do banco de investimentos
Lehman Brothers, na segunda-feira, 15 de setembro de 2008, apds a recusa do Federal
Reserve (FED) e/ou do Tesouro americano de socorrer a institui¢do; tal atitude por parte das
autoridades econdmicas dos EUA teve um impacto negativo sobre o estado de confianca dos
mercados financeiros, ao romper a convencdo dominante de que o FED iria socorrer todas as
instituicBes financeiras afetadas pelo estouro da bolha especulativa no mercado imobiliario.

A viruléncia da interrupgdo da crise foi tal que irrompeu momentaneamente os dois
maiores circuitos financeiros do mundo, Nova lorque e Londres, levando a parcial paralisagdo
dos fluxos nacionais, destes paises, e internacionais de crédito e de acumulagdo de capital.
Assim, o que aparentava ser apenas uma crise de crédito referente ao problema de liquidez do
sistema bancéario norte-americano revelou-se num estado de insolvéncia de muitas dessas
instituicOes, resultando em uma crise financeira que atingiu, em maior ou em menor grau,
toda a economia mundial.

Em decorréncia de uma globalizagdo que ndo impde limites ao fluxo de capitais, a
crise que nasceu nos EUA espalhou-se, entdo, em um curto espago de tempo, para todos os
continentes. A expansdo da crise para outros paises ocorreu por diversos canais de
transmissdo, sendo que cada pais ou conjunto de paises sofreu (e esta sofrendo), de acordo
com suas condi¢cbes macroecondmicas e regulatérias anteriores & eclosdo da crise. Assim,
enquanto a crise afetou determinados paises, a partir da interdependéncia dos sistemas
financeiros nacionais, como a maior parte dos paises desenvolvidos, outros foram afetados

através do lado “real” da economia, ou seja, a partir da queda da demanda global, em



decorréncia do estancamento do crédito e da perda de riqueza financeira, comprometendo as
exportagBes e importaces desses paises e de seus parceiros comerciais.

O que se observou no cenario econdmico global foi uma reversdo das expectativas,
com os agentes passando a adotar previsdes pessimistas e incertas em relagcdo ao futuro e,
consequentemente, modificando planos de investimento e consumo, no sentido de buscarem
liquidez e seguranca. Tal comportamento aprofundou os efeitos negativos provenientes desta
crise e colaborou para expandir o contagio dela para todo o globo, inclusive para paises que
antes possuiam condi¢des econdmicas e politicas saudaveis.

Durante a crise financeira com epicentro nos EUA, mas que se alastrou para a
economia global, o mundo entrou numa profunda recesséo, que ja dura seis anos. De acordo
com o relatério do FMI (2009), entre 2009-2011, a queda do crescimento do Produto
Nacional Bruto da economia global atingiu niveis alcancados no comego da Grande
Depressdo. Além disso, os desequilibrios da balanca de transacdo corrente de varios paises,
inclusive os paises da chamada Zona do Euro, resultaram em desaceleracdo do crescimento
econdmico global.

No campo social, a crise econdmica de 2008 tambem apresentou consequéncias
devastadoras. De acordo com o Relatorio sobre a Crise Social Global (2011) do Departamento
de Assuntos Sociais e Econdmicos da ONU', o desemprego aumentou de 178 milhdes de
pessoas, em 2007, para 205 milhdes, em 2009. Segundo as Ultimas estimativas da OIT
(Organizacdo Internacional do Trabalho), a taxa de desemprego global, em 2013, continuou
elevada e sem tendéncia a diminui¢éo, mantendo-se em um patamar superior a 200 milhdes de
pessoas desempregadas. A perda de postos de trabalho ndo significa apenas uma perda de
renda, mas também o aumento da vulnerabilidade social, especialmente nos paises que ndo
apresentam qualquer protecéo social, quanto mais uma abrangente.

O relatério acrescenta que varias estimativas sugerem que entre 47 milhdes e 84
milhGes de pessoas cairam ou ficaram presas na extrema pobreza, em decorréncia da crise
global. Considerando que a crise veio acompanhada pelo aumento vertiginoso nos precos dos
alimentos e do combustivel, estima-se que o nimero de pessoas que vivem com fome no
mundo subiu para mais de um bilhdo, em 2009, o maior valor ja registrado.

Conclui-se que a crise econdmica global teve resultados negativos sociais para
individuos, familias, comunidades e sociedades, e seu impacto sobre o progresso social, em

areas como educacdo e salde, s6 serdo plenamente evidentes ao longo do tempo. Contudo,
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como visto, as estimativas iniciais mostram que os efeitos foram amplos e profundos. Dada a
fragilidade da recuperagdo econdmica e o progresso desigual nas principais economias, as
condig@es sociais devem se recuperar lentamente, com o aumento dos niveis de pobreza, fome
e desemprego continuando a afetar milhGes de pessoas, em muitos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, nos proximos anos. Além disso, € necessario acrescentar que as medidas de
austeridade de algumas economias avancadas, como Grécia e Espanha, ndo apenas ameagam
0s empregos do setor publico e os gastos sociais, como também fazem a recuperacéo se tornar
fragil e incerta.

Dado esse breve panorama acerca da crise de 2008, o presente trabalho pretende
analisar a crise financeira atual através da interpretacdo e base tedrica desenvolvidas por
David Harvey, um dos mais conhecidos e respeitados intelectuais dos EUA e Inglaterra, e um
geografo e urbanista de prestigio mundial. Marxista e pensador com ideias divergentes da
ortodoxia dominante contemporanea, o autor possui diversos trabalhos cléassicos sobre
urbanismo e dindmica espacial do capitalismo, além de apresentar contribui¢ces importantes
para a teoria econdbmica, sendo reconhecido por seu rigor teorico.

Através de Sanchez e Beiras (2004), é possivel analisar uma breve biografia do autor.
Nascido no Reino Unido em 1935, Harvey doutorou-se em geografia historica, na
Universidade de Cambridge, e em 1969 se mudou para os EUA, a fim de lecionar geografia
na Universidade John Hopkins. Especialista em sociologia urbana, atualmente é professor do
centro de antropologia da Universidade de Nova lorque. Autor de diversas obras cléssicas
como A Justica Social e a Cidade (1973), Os Limites do Capital (1985), A Condicdo Pds-
Moderna (1989) e, mais recentemente, O Enigma do Capital (2010), Harvey buscou
introduzir a teoria marxista na geografia, estruturando uma base teérica para explicar o
desenvolvimento geogréfico e econdmico desigual, entre os diversos entes globais. Critico da
filosofia pc’)s—modernaz, 0 autor, em diversos momentos, analisa o desenvolvimento da
dimensdo cultural do capitalismo pds-fordista e a maneira como este foi incorporado ao
campo das relagdes sociais e econdmicas modernas, tendo, por exemplo, no neoliberalismo
uma de suas formas de atuagdo.

A partir da analise de suas obras é possivel identificar um aparato tedrico marxista

particular, que compreende, dentre outras, as ideias do circuito de valorizagdo do capital e da

2 A segunda metade do século XX assistiu a um processo sem precedentes de mudangas na histéria do
pensamento e da técnica. Ao lado da aceleracdo avassaladora nas tecnologias de comunicagdo, em varias artes,
materiais e genética, ocorreram mudangas paradigmaticas no modo de pensar a sociedade e suas instituicdes.
Harvey procura confrontar as tendéncias da arte, da arquitetura, da filosofia e da politica p6s-modernas com as
exigéncias econémicas decorrentes dos ciclos de expansdo e crise do capitalismo.



acumulacéo por espoliagdo, em que a crise financeira e econdmica atual pode ser enquadrada
e estudada. Assim, a analise da crise, através da interpretacdo de Harvey, torna-se mais
completa, ao permitir uma visdo mais estrutural da légica do comportamento especulativo e
cada vez menos estavel dos agentes privados, assim como da busca pela valorizagdo do
capital e superagdo dos limites deste. E necessario destacar que essa dissertagdo néo busca
realizar um estudo acerca do referido autor e de suas diversas obras, com o intuito de
identificar suas caracteristicas pessoais de analise, mas apenas utilizar-se do desenvolvimento
de sua concepgdo tedrica para interpretar a crise.

Nesse sentido, o presente trabalho esta dividido em trés capitulos. No primeiro,
apresenta-se o aparato tedrico desenvolvido por Harvey, que nos ajuda a compreender a crise.
O segundo capitulo serd destinado a explicacdo dos antecedentes da crise, ou seja, a partir de
uma analise histérica, busca-se observar os caminhos escolhidos pela sociedade e que nos
levaram a atual ordem politico-econdbmica, responsavel pelas atuais dificuldades
socioecondmicas. Por fim, no terceiro capitulo, investiga-se a crise financeira de 2008 e seus
desdobramentos, procurando identificar os limites atingidos pela acumulagéo de capital, e

como esta encontra novas solugdes para suas contradi¢des inerentes.
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Capitulo 1 - Circuito de valorizagéo do capital e desenvolvimento geogréafico desigual

O presente trabalho tem por objetivo estudar e delimitar o quadro tedrico desenvolvido
por David Harvey. Pautado fortemente nas ideias de Marx, ele constr6i uma rica analise
acerca do capitalismo, capaz de identificar suas limitacbes e contradicOes internas. A
construcdo de tal quadro tedrico passa pela investigagdo do circuito de valorizagdo de capital,
no qual o autor elenca as possiblidades de acumulacdo de capital para além da esfera
produtiva, e as alternativas ao processo de sobreacumulagdo de capital e do ciclo de
acumulacéo de capital, em que sdo destacados os mecanismos recorrentes do capitalismo e a

natureza das crises econdmicas.

A seguir, apds uma breve descri¢do do circuito de valorizagdo, serd apresentado o
conceito de desenvolvimento geografico desigual do capitalismo. Esse conceito é fundamental
para a compreensdo de como o capital, em sua ansia por se valorizar, utiliza-se do espago
geografico e como o capital atua no sentido de altera-lo constantemente. Tanto a analise da
circulacdo do capital por seu caminho de valorizagdo, quanto a anélise geografica deste

movimento fornecem base para futuras interpretagdes de crises econdmicas.

1.1 Circuito de valorizacéo do capital

Ao se construir um quadro tedrico para a analise da economia e sociedade capitalista,
como pretende Harvey, a temética da acumulacdo de capital, imersa em um contexto de luta
de classes, assume papel fundamental e predominante. Fica evidente que a sociedade
capitalista, ao se reproduzir sob o imperativo da acumulagdo pela acumulagdo, apresenta

diversas contradicOes inerentes & sua natureza.

A contradicdo mais aparente no modo de produgdo capitalista pode ser resumida
através da luta de classes, ou seja, de um lado se encontra a classe capitalista, detentora dos
meios de producédo, e do outro a classe trabalhadora, que ndo possui nada para ofertar no
mercado além de sua forga de trabalho. A origem do conflito se encontra no fato de que a
classe capitalista se reproduz atraves da exploragdo do trabalho, e consequente obtencdo de

mais-valia, da classe trabalhadora; como alternativa as imposicoes dos capitalistas, a solucéo
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mais coerente e eficaz dos trabalhadores é se unirem com o intuito de lutarem pelos seus

interesses.

Além da luta de classes entre capital e trabalho, outro tipo de contradi¢do natural ao
capitalismo se d& no interior na propria classe capitalista. Tal modo de produgdo opera (e é
exaltado por isso) com uma grande énfase na individualidade e criatividade, ou seja, “vende-
se” a ideia de que qualquer agente possui condi¢Ges de igualdade, liberdade e pode atuar com
espontaneidade de acordo com seu interesse proprio, como qualquer outro agente; entretanto,
através da competicdo, as leis da producdo capitalista agem como uma forga externa que
coage tal individualismo. Conforme Harvey (1985, p.2), “Um mundo de individualidade e
liberdade na superficie esconde um mundo de conformidade e coer¢do por baixo”. A
transicdo da atitude individual para a conformidade do comportamento da classe capitalista
ndo é natural e muito menos perfeita; como consequéncia, os capitalistas, agindo através de
seus interesses pessoais, podem produzir resultados agregados que ndo sdo condizentes com
as necessidades da sociedade. Ademais, o que é favoravel a um individuo néo
necessariamente produz as mesmas consequéncias quando realizado por um conjunto de

individuos.

A importancia de ressaltar essas duas contradicdes do capitalismo reside no fato de
que ambas sdo complementares e apresentam consequéncias importantes para a estrutura de
fluxos de capital no sistema de producéo e realizacdo do valor, denominada de circuito de
valorizagdo do capital. Tal estrutura, apresentada por Marx, e desenvolvida por Harvey,
contém a logica bésica do processo de acumulagdo capitalista e demonstra, por exemplo,
quais problemas surgem do fato de a producdo individual do sistema n&o ser condizente com
as necessidades da sociedade. A estrutura desta demonstragéo é subdividida em trés circuitos,

que conectados, demonstram o processo de circulacdo do capital.

1.1.2 Circuito primario do capital

O circuito primério do capital est4 relacionado ao processo de producgdo capitalista,
abordado por Marx em O Capital, e na discussdo acerca da obtencéo da mais-valia por parte

da exploragéo, e consequente acumulacéo de capital, realizada pelos capitalistas.
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De acordo com o Volume | de O Capital, h4 dois caminhos para se expandir a
obteng@o de mais-valia: por meio da extensdo da jornada de trabalho (mais-valia absoluta), ou
pelo aumento da produtividade do trabalhador (mais-valia relativa), que se da através da
reorganizagdo do processo produtivo — diviséo do trabalho — e do constante aprimoramento da
forga produtiva — com maior aplicagéo de capital fixo (maquinaria) e tecnologia. O motor para
a expansdo da produtividade, dada a limitagdo fisica da obtencdo da mais-valia absoluta,
passa, entdo, a provir principalmente da competigéo entre capitalistas, na qual cada capitalista

procurard obter/desenvolver técnicas de producdo mais lucrativas do que a dos demais.

Através da Lei Geral de Acumulagdo Capitalista, Marx observa que as alteraces na
taxa de exploracdo da mais-valia e o ritmo de mudangas no processo produtivo estdo
relacionados com as condicOes de oferta da forca de trabalho (em especial, com a formagédo
do exército industrial de reserva) e, principalmente, com a sustentabilidade de uma taxa
positiva de retorno suficiente para garantir a reproducdo de sua classe e o processo de

acumulacéo.

Ao expandir o escopo de analise desse circuito, Marx passa a ressaltar as contradicdes
internas a esse circuito, que ndo sdo mais do que derivagdes das contradigdes abordadas
anteriormente. Nesse sentido, fica evidente a contradicdo imanente de um sistema de
produtores independentes e individualizados, cuja produgdo agregada atua em sentido
contrério aos interesses da propria classe capitalista, ao produzir uma tendéncia a
sobreacumulagdo capitalista, ou seja, & acumulacdo de muito capital em relagdo as

oportunidades de emprega-lo de maneira sustentada.

De acordo com Harvey (1985), essa tendéncia pode ser manifestada de diversas
formas: superprodugdo de mercadorias, inundando o mercado; queda na taxa de lucro;
excesso de capital, com o surgimento de capacidade ociosa; e excesso de trabalho ou aumento
da taxa de exploracdo da forca de trabalho. Essas manifestacbes, que podem ocorrer

simultaneamente, fornecem um quadro preliminar para a analise de crises no capitalismo.

1.1.3. Circuito secundério do capital

No circuito priméario do capital, os pressupostos adotados por Marx apenas englobam

um periodo temporal, embora existam algumas evidéncias que permitam um escopo de
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analise mais abrangente. Com o intuito de permitir uma anélise mais complexa, Harvey passa
a considerar 0s pressupostos anteriores em uma realidade com diferentes periodos de trabalho

e de circulagéo.

Nesse sentido, o autor direciona sua anélise para a formacéo de capital fixo e do fundo
de consumo. No lado da produgéo, o autor ressalta a importancia da infraestrutura para a
producéo (“built environment for construction”), na qual o capital fixo assume importantes
funcbes diretas e indiretas na producédo e realizacdo do capital. J4 no lado da demanda, a
estrutura paralela da infraestrutura para o consumo (“built environment for consumption”)
mostra os itens que sdo usados no processo direto e indireto de consumo. Portanto, estes
investimentos implicam na criagéo de estruturas com intuito de colaborar com os processos de
producéo, circulagéo, intercambio e consumo. Os fluxos de capital em dire¢éo aos ativos fixos

e ao fundo de consumo formam o circuito secundério do capital.

Conforme ressalta Harvey (1985), para a ocorréncia do fluxo de capitais em dire¢éo a
esse segundo circuito, deve haver tanto um excesso de capital quanto de trabalho em relagéo
ao corrente processo de producdo e consumo (circuito primério). Esse excesso facilita o
movimento do capital na formagéo de ativos de longo-prazo, particularmente, os voltados
para a construcdo de infraestrutura. A tendéncia a sobreacumulacdo no circuito primario
produz condigcdes favoraveis a esses fluxos; visto de maneira mais ampla, o circuito
secundario do capital atua, mesmo que paliativamente, como uma solucéo para esse problema

da sobreacumulag&o capitalista.

Por natureza, os investimentos caracteristicos desse circuito sdo de longo-prazo e de
grande escala, oferecendo dificuldades para a aplicagdo por parte de capitalistas individuais.
As barreiras impostas pelas caracteristicas desses investimentos e a falta de coordenacéo dos
fluxos acabam por levar a uma tendéncia de sobreacumulacdo de capital no circuito primario,
e de subinvestimento no circuito secundario. Assim, uma condi¢do necessaria para garantir o
fluxo de capital para tal circuito seria a existéncia de um mercado de capitais funcional ou de

um Estado disposto a financiar esse tipo de investimento.

Em periodos de sobreacumulagdo de capital, uma mudanca dos fluxos de capitais do
primeiro para o segundo circuito pode ser completada apenas se as varias manifestacbes de
sobreacumulacdo puderem ser transformadas em capital (aumentando a importancia e a
necessidade de capital ficticio) e ficarem disponiveis para serem realocadas em investimentos

de infraestrutura, que no estdo diretamente relacionados ao processo produtivo. E importante
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destacar que essa mudanca requer institui¢des intermediarias (governamentais ou financeiras)
que medeiem as relacdes entre ambos os circuitos e que possuam politicas direcionadas a esse

tipo de estratégia.

1.1.4 Circuito terciario do capital

O terceiro circuito do capital engloba os investimentos relacionados ao campo da
ciéncia e tecnologia, e a uma grande variedade de gastos sociais. Como a ciéncia ndo é neutra,
0s investimentos em ciéncia buscam revolucionar as forgas produtivas na sociedade e
desenvolver meios de promover a obtencdo de mais-valia relativa. J& os gastos sociais estéo

relacionados ao desenvolvimento de meios para a reprodugéo da forca de trabalho.

Os investimentos sociais podem ser divididos em dois grupos: investimentos em
melhorias qualitativas para a forga de trabalho, com o intuito de capacita-la e deixa-la em
condi¢bes de participar do processo produtivo (por exemplo, em educagdo e saude); e
investimentos para a cooptagdo, integracdo e repressdo da forca de trabalho, por meios

ideoldgicos, militares, entre outros.

Novamente, como ocorre no segundo circuito, capitalistas de forma individual
apresentam dificuldades para investir nesse circuito, ndo importando quéo positivos e
importantes tais gastos se mostrarem. Assim, mais uma vez, os capitalistas sdo forgados a se
postar como uma classe e a procurar meios para canalizar investimentos em pesquisa e

desenvolvimento e em formas qualitativas e quantitativas de melhorar a forga de trabalho.

Fica evidente que a quantidade de investimento social para a repressdo e controle
ideoldgico da forca de trabalho dependera da estado da luta de classes: quanto mais 0s
trabalhadores estiverem unidos e organizados, em forma de classe, mais investimentos

capitalistas sdo necessarios para superar a resisténcia e o poder da forca de trabalho.

1.1.5 Circuito de valorizacdo do capital

A partir da unido dos trés circuitos do capital, pode-se construir o circuito de

valorizagdo do capital. Esse circuito, como pode ser observado no diagrama a seguir,
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demonstra a estrutura de relagcdes que constituem a circulacdo do capital. Conforme Harvey

(1985) explicita, a tendéncia a sobreacumulacdo manifesta-se para além do circuito primario,

atingindo a estrutura de circulagdo do capital, em sua totalidade.

Organizagio social e
técnica de processos
de trabalho

Capital fixo

Bens duraveis dos produtores
(2) Ambiente construido

moeda

Figura 1 — Circuito de Valorizacao do Capital

o

Producdo de valores e de
mais-valia

—— —
— —

Transferéncias

\

Mercado de capitais
(intermediarios financeiros
e intermediacio pelo
Estado)

Bens de consumo

Fundo de consumo

Bens duraveis dos consumidore
(2) Ambiente construido

Insumos intermediarios

Tecnologia, ciéncia e
administra¢do

Forca de trabalho

Consumo de mercadorias e
reprodugio da forca de
trabalho

Fungoes do “Estado™

Gastos sociais
(educagdo, satde, bem-
estar social, etc.)

Fonte: Harvey, The urbanization of capital, 1985 — elaboracdo prépria.

Quantidades e
capacidades da forca
de trabalho

Como ja observado, as contradi¢cdes internas a classe capitalista geram uma tendéncia

a sobreacumulacdo de capital, no primeiro circuito. Esse tendéncia pode ser superada, ao

menos temporariamente, ao se transmitir este excesso de capital para o segundo ou terceiro

circuitos. Com esse movimento, diversas op¢des de investimentos — infraestrutura produtiva e

de consumo, ciéncia e tecnologia, “capital humano”, e até mesmo formas de repressdo — sao

possibilitadas e viaveis para a atividade capitalista.
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A forma como o capital sera investido nos demais circuitos e o leque de opgdes
disponiveis para esse fim variam, de acordo com cada sociedade. Em fungdo da existéncia de
instituicbes capitalistas e dependendo do estado das forcas produtivas e do grau de
organizagdo das classes sociais, as possibilidades objetivas para o capital podem ser

ampliadas ou reduzidas.

Enquanto classe, os capitalistas investem na geracdo de condigdes que acreditam
serem capazes de criar ambientes mais favoraveis a acumulagéo, a sua propria reprodugio
como classe e a continuacdo de sua dominacdo sobre o trabalho. A realizacdo de
investimentos no segundo e terceiro circuitos também obedece a essa logica: o capitalista
apenas investe nas demais esferas se acreditar que tal investimento é produtivo, ou seja, se
este é capaz de, direta ou indiretamente, expandir a sua base de geracdo de mais-valia. No
entanto, esses investimentos apenas representam ampliagdo de potencial produtivo. O
problema reside no fato de identificar quais sdo essas condigdes e quais Sdo 0S meios capazes
de realizar tal potencial. Esse problema fornece alguma ideia sobre a origem das crises no

modo de produgdo capitalista.

Conforme descreve Marx, as crises sdo manifestacGes reais das contradi¢Oes inerentes
ao processo de acumulagéo capitalista. Enquanto a estrutura do modo de producéo capitalista
for baseada em produtores independentes, cuja coletividade é antagbnica aos proprios
interesses da classe, e induzir a um processo cada vez mais violento de exploragéo da forca de
trabalho e de luta de classes, o potencial produtivo da sociedade nunca alcancara um

crescimento balanceado e sustentado.

A tendéncia de sobreacumulagéo observada na estrutura produtiva do capitalismo (ou
no circuito primario) poderia ser combatida pelo investimento desse excesso de capital nas
demais esferas do circuito de valorizagdo, entretanto, esse movimento alternativo possui
carater temporério, j4 que o problema da acumulacdo em excesso ndo é eliminado, mas é
apenas transmitido para os circuitos secundario e terciério, que passam a sofrer da mesma
tendéncia de sobreacumulacdo e da falta de oportunidades de investimentos vidveis para 0s
capitalistas. Assim, manifestacbes de sobreinvestimento (incompatibilidade entre
necessidades do capital e “necessidades sociais”/demanda) e de crises sdo passiveis de serem

observadas nos trés circuitos do capital.

Para qualquer possibilidade de investimento nos circuitos secundério e terciario, a

crise é fruto da exaustdo do potencial produtivo do investimento, indicando que qualquer
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novo fluxo de capital ndo serd capaz de expandir as bases de producédo de mais-valia. Em
qualquer periodo de crise capitalista, ocorre o processo de “racionalizacdo do capital”, ou
seja, 0 periodo em que a sobreacumulacéo de capital e 0 excesso de investimentos devem ser
eliminados ou desvalorizados, no sentido de compatibilizar a producdo dos capitalistas a
demanda/“reais necessidades da sociedade”. A racionaliza¢do forgada ocorre para qualquer
elo do circuito do capital, podendo se dar nos processos de produgdo, intercambio,
distribuicdo e consumo; além disso, tal processo também se aplica as estruturas institucionais,
como as financeiras ou estatais, as quais, de alguma forma, deram suporte ao crescimento ndo

sustentado do capital.

Harvey (1985) diferencia as crises capitalistas entre trés tipos possiveis: crises
parciais; crises de transicdo; e crises globais. As crises parciais sdo aquelas que afetam apenas
um setor, regido geografica ou instituicho mediadora. Elas podem surgir por inimeros
motivos, mas podem se dar dentro do escopo regional, setorial ou institucional. S&o crises
que, dadas suas caracteristicas, ndo apresentam riscos estruturais para o funcionamento do

sistema, como um todo.

As crises de transi¢do envolvem uma grande reorganizag&o e reestruturagdo dos fluxos
de capitais ou de instituicdes mediadoras, com o intuito de possibilitarem novos canais para
investimentos produtivos. Elas podem ser diferenciadas de duas formas: crises de transigdo
setoriais e crises de transicdo geogréficas: enquanto estas se referem a reestruturacdo de
fluxos de capitais de uma regido para outra, aquelas estdo relacionadas com mudangas na
alocacdo de capital de uma esfera (por exemplo, para formag&o de capital fixo) para outra (por

exemplo, para educagéo).

Por fim, as crises globais sdo aquelas que afetam, em maior ou menor grau, todos 0s
setores, esferas e regides pertencentes ao sistema de producéo capitalista. Nesse tipo de crise,
é possivel observar desvalorizagdo do capital fixo do fundo de consumo, crise na ciéncia e
tecnologia, crise fiscal nos orcamentos dos Estados e crise de produtividade do trabalho, todas
se manifestando ao mesmo tempo e ao longo de todas ou da maioria das regides pertencentes

ao capitalismo.

Para além dessa tipologia descrita por Harvey, deve-se ressaltar a importancia das
crises, na natureza do capitalismo. Esse modo de produg&o, por apresentar uma gama intensa
de contradigBes internas, é dependente de algum tipo de crise (que pode se manifestar de

diversos modos) para queimar o excesso de capital acumulado e abrir novas possibilidades de
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inversdo aos capitalistas, ou seja, o comportamento ilégico e irracional do capital em
acumular por acumular precisa, de tempos em tempos, ser racionalizado pela ocorréncia de
crises, incapazes de domesticar tal comportamento, mas que permitem que ele se repita em

novas bhases.

1.2 Capital financeiro e o “segundo recorte” da teoria da crise

Pela concepcdo de Marx, o capital financeiro é um tipo particular de processo de
circulacdo do capital, que estd centrado no sistema de crédito. Considerado em um sentido
abrangente, esse sistema pode ser visto como um tipo de “sistema nervoso central”, atraves do
qual a circulacdo do capital é coordenada e realocada para atividades, empresas, setores,

regides ou paises, que aparentam demonstrar melhores condi¢des de valorizacao.

Essa mobilidade concedida ao capital pelo sistema de crédito promove a articulagéo
entre diversas atividades, a divisdo do trabalho em um nivel mais complexo e a reducdo do
tempo de negdcios e producdo. Ademais, facilita a equalizacdo das taxas de lucro e a

arbitragem entre forgas, além do processo de centraliza¢do e concentracdo de capital.

Ao possibilitar a conexdo entre fluxos de capital (ficticio) corrente com a antecipagao
dos frutos futuros do trabalho — diminuindo a barreira temporal para acumulagéo — o sistema
de crédito facilita a coordenagio entre os fluxos de capital e sua circulagio. E nesse sentido, o
de permitir maior mobilidade ao capital, que a relacdo entre os circuitos de valorizacdo de
capital deve ser ressaltada, ja que tal modelo e seus fluxos podem ser intensificados sob estas

condigdes, abrindo maiores possibilidades de aplicacdo aos capitalistas.

1.2.1 Capital financeiro

Organizado e administrado de forma apropriada, o capital financeiro agregado através
do sistema de crédito, possui o potencial de sofisticar o processo de acumulacéo, através da

coordenacéo das decisdes de investimento pela economia.

Para além da possibilidade de alavancar os investimentos pelos circuitos da economia,
o0 capital possui o poder, quando coordenado, de impor as vontades da classe capitalista, em

sua coletividade, sobre o capitalista individual. Como observa Harvey (1982), na medida em
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que os capitalistas individuais, agindo por vontade propria e procurando maximizar seus
lucros, em meio ao ambiente competitivo, adotam técnicas e realizam decisdes que sdo
inconsistentes com a acumulagdo sustentada, o sistema de crédito oferece oportunidades de
controlar tal comportamento errante. Aparentemente, o sistema de crédito apresenta a
capacidade potencial de impor a coletividade sobre a individualidade, e de garantir a

estabilidade, em um sistema de producéo anarquico e ndo coordenado.

Outra vantagem aparente do sistema de crédito (e capital financeiro) é sua capacidade
de “tornar a Lei de Say mais plausivel”, ao permitir que a diferenca entre produgdo e consumo
seja “eliminada”. O crédito pode ser usado tanto para acelerar a produgéo quanto o consumo,
estabelecendo uma conexdo estavel entre ambos e possibilitando uma acumulagdo de capital
mais equilibrada. De acordo com Lenin (1963), a unificagdo das atividades produtiva e
financeira, sob a forma de grandes corporagdes ou conglomerados, foi uma via escolhida pelo
capital para facilitar a producéo e impedir que o crédito ofertado ndo fosse colocado em

circulagéo pelos capitalistas.

A possibilidade de reduzir as relagdes antagonicas de distribuigdo que atuam como
barreiras a realizacdo do capital pode ser considerada outra vantagem do capital financeiro,
conforme afirma Marx. Ao permitir o credito para o consumo do trabalhador, a renda real do
trabalhador é modificada sem se alterar o processo de acumulacdo; na verdade, o sistema de
crédito permite o surgimento de formas secundérias de exploragdo do capital (por exemplo,
via hipotecas). Nesse sentido, o sistema também favorece a centralizagdo de capital, ao
permitir que os limites das empresas familiares sejam substituidos pela operacdo de

corporagdes com capital social aberto a terceiros.

Aparentemente, fica evidente que o sistema de crédito contém o potencial de reduzir
0s antagonismos inerentes ao capital e de conter as for¢as que ddo origem as suas crises.
Entretanto, uma andlise mais critica e profunda desse sistema expde que as contradi¢des
inerentes ao capitalismo néo sdo resolvidas por tais mecanismos, mas, em sentido contrério,

conseguem ser aprofundadas até o limite das crises.

A limitacdo do sistema de crédito se encontra em sua impossibilidade de resolver as
contradi¢Oes que surgem na esfera produtiva do capitalismo, apresentando apenas efetividade
para lidar com os problemas advindos da esfera da circulacdo. Nesse sentido, o crédito
consegue adiar, até certo ponto, as consequéncias da sobreacumulagdo de capital, mas ndo

consegue atacar a raiz desse mal. Além disso, deve-se considerar toda uma série de
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circunstancias em que o crédito gera sinalizagdo errada de pregos para os produtores,
resultando no agravamento da tendéncia & desproporcionalidade e & sobreacumulagdo dos

capitalistas.

Entre as circunstancias que podem induzir a comportamentos errdneos por parte dos
capitalistas, Harvey (1982) d& destaque a trés fatores que ele considera relevantes. O primeiro
refere-se a equalizacdo da taxa de lucro do sistema de crédito, que facilita a competigdo e
acelera, em vez de diminuir, o esforco para a obtencdo de mais-valia relativa através da
mudanca tecnoldgica; esse movimento também garante que os precos de producdo, ao invés
do valor, sejam usados como referéncia para a comercializacdo de produtos. Assim, tanto a
aceleracdo tecnoldgica quanto a sinalizacdo errénea exacerbam a tendéncia ao desequilibrio

desse sistema.

O segundo fator a se destacar é o surgimento, no interior da burguesia, de novas
subclasses e facgdes, representadas pelos financistas e agentes do capital em geral. Essas
diferentes subclasses sdo supostamente responséaveis pela implantacdo do capital financeiro
como o capital comum da classe capitalista, em sua totalidade, isto é, esses agentes —
capitalistas, financistas, banqueiros e gerentes — devem trabalhar no sentido de alocar capital —
financeiro — com o intuito de facilitar a acumulagdo, ainda que ajam conforme interesses
particulares ou de classe, em um ambiente competitivo. A consequéncia da existéncia dessa
oligarquia financeira é o enorme movimento de centralizacdo de capital e uso do sistema de

crédito em beneficio proprio.

Por fim, o terceiro fator refere-se & ndo discriminagéo das origens e dos destinos dos
fluxos de capitais. O dinheiro agregado através do sistema de crédito apresenta uma base
social extremamente ampla; qualquer mudanga na propenséo a poupar em um dos extratos da
sociedade pode afetar o equilibrio de poder entre a oligarquia financeira e as demais classes.
A falta de informagdo entre origem e destino dos fluxos de capitais possibilita a ocorréncia de

comportamento especulativo e o surgimento de bolhas financeiras.

Assim, o capital financeiro, que aparentemente seria uma solugdo aos problemas
inerentes ao capitalismo, demonstrou ser um dos principais propulsores para o excesso de
producdo e de capital, em niveis mais elevados, e para a expansdo do movimento especulativo
de varios agentes. Tais resultados sdo fruto da facilidade encontrada pelo capital, auxiliado
pelo crédito, em transitar entre os diversos circuitos de valorizagdo, em busca de novas

oportunidades rentaveis; ao integrar esses circuitos de forma mais dindmica e coesa (inclusive
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abrindo oportunidades de investimentos que seriam inviaveis sem seu suporte), o crédito
apenas acelera o processo de superacdo das alternativas a sobreacumulagdo de capital. Como

Harvey resume:

As “formas insanas" do capital ficticio vém a tona e permitem que distorcdes
tomem lugar dentro do sistema de crédito. O que comegou por aparecer como uma
solucdo elegante para as contradi¢des do capitalismo torna-se, ao contrério, o lugar de
um problema a ser superado (HARVEY, 1982, p. 288).

Marx vai pelo mesmo caminho ao defender que o capital financeiro e o sistema de
crédito possuem condi¢Bes de acelerar o desenvolvimento material das forcas produtivas e o
estabelecimento de um mercado global; entretanto, tais mecanismos também aceleram a
formac&o de crises e revelam os “elementos da desintegra¢do” do capitalismo. Isso resultaria,
de acordo com Marx, na aboli¢do do modo de producéo capitalista dentro do proprio modo de

producéo capitalista e, consequentemente, em uma contradi¢do que resolveria a si mesma.

1.2.2 O *segundo recorte” da teoria da crise

O “primeiro recorte” da teoria da crise apresenta sua origem na esfera da produgé&o.
Dada a contradicdo que, necessariamente, € natural entre a producdo e a circulacdo, as crises

inevitavelmente encontram sua expresséo na esfera da troca e da circulag&o.

De acordo com Harvey (1982), como o dinheiro € a forma independente por meio do
qual a identidade do valor pode ser estabelecida a qualquer momento, é de se supor que toda
crise apresente uma expressdo monetéria. As analises do crédito e da circulagdo do capital
financeiro, da formacdo de capital ficticio e todas as outras implicacBes financeiras e
monetarias adicionam uma nova dimensdo para a teoria de formagdo de crises e sua
expressao, sob o capitalismo. Nesse sentido, o autor introduz o a ideia de “segundo recorte”
da teoria de crise, isto €, uma versdo mais atualizada da teoria, que procura integrar 0s

aspectos financeiros e monetarios as demais forcas que desequilibram o sistema capitalista.

Conforme foi abordado anteriormente, o sistema de crédito aparenta possuir poder
suficiente para contrariar a tendéncia de desequilibrios, na esfera da produgdo. Tal poder néo

possui capacidade de ser aplicado diretamente, mas € transmitido através dos pregos e outros
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sinais, na esfera da circulacdo. Entretanto, a existéncia desse poder ndo significa que ele sera

posto em uso ou que ele seja capaz de evitar as contradi¢des do capital.

Sob uma perspectiva histdrica, os ciclos de acumulacdo operam como meios pelos
quais processos profundos de transformagdes sociais sdo atingidos. Esses ciclos providenciam
espagos nos quais as forgas produtivas e as relacdes sociais podem ajustar-se umas as outras,
ou seja, a fim de garantir sua sobrevivéncia, o capitalismo adota mudangas que,
temporariamente, aliviam as tensdes entre o capital e o trabalho, a0 mesmo tempo em que

lancam bases materiais para a acumulagéo futura de capital.

O “segundo recorte” da teoria da crise estabelece diferencas entre as periddicas crises,
sempre catalisadoras para transformagdes internas ao capitalismo. Tais transformagdes
irreversiveis, como mudancas na circulacéo do capital, formacéo de classes, forcas produtivas
e instituicGes, trazem consequéncias de longo-prazo para a sociedade e séo fortemente
afetadas pela crescente socializagdo do capital, seja através do sistema de crédito, seja através
das intervencdes necessarias por parte do Estado. Cabe ressaltar que o Estado, com base em
suas politicas econbmicas e sociais, se torna responsavel, em Gltima instancia, pelo controle
das crises, com o intuito de recolocar as possibilidades de acumulagdo novamente em eixos

viveis, para a atividade capitalista.

1.3 A configuracdo espacial da producdo: a mobilidade geogréfica do capital e do
trabalho

Um dos principais aspectos da evolugdo do capitalismo consiste na penetragdo das
relacbes monetérias em quase todos os aspectos sociais, inclusive na esfera da vida privada.
Essa subordinacdo formal da atividade humana ao capital, exercida através do mercado, tem
sido cada vez complementada pela subordinag&o real, ou seja, pela converséo do trabalho na

mercadoria forca de trabalho, através da acumulagéo primitiva.

Essa radical transformagéo das relagdes sociais ndo progrediu uniformemente, em
todos os lugares do mundo. Enquanto em determinados lugares ela se moveu rapidamente e
foi bem-vinda, em outros ela sofreu forte resisténcia e caminhou mais lentamente. Da mesma
forma, enquanto em determinadas localidades esse processo se deu pacificamente, em outras

ela ocorreu através de violéncia genocida.
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Tais mudancas também foram acompanhadas por relevantes transformacdes fisicas,
cujas implicagdes sdo radicais, para a sociedade. Harvey (1982) rapidamente aponta algumas

dessas mudangas fisicas que permeiam a organizag¢éo contemporanea do espago.

Novas forcas produtivas foram produzidas e distribuidas em toda a face da
terra. Concentracoes enormes de capital e trabalho se reinem em areas metropolitanas
de incrivel complexidade, enquanto que os sistemas de transportes e comunicagoes,
esticados em redes distantes pelo mundo, permitem que informagdes e ideias, bem
como os bens materiais e até mesmo a forca de trabalho, se movimentem com relativa
facilidade. Fabricas e campos, escolas, igrejas, centros comerciais e parques, estradas
e ferrovias marcam uma paisagem que foi indelevelmente e irreversivelmente
esculpido de acordo com os ditames do capitalismo (HARVEY, 1982, p.373).

Mais uma vez, é de se destacar que essas transformagdes fisicas ndo progridem
uniformemente: é possivel observar espacos em que ha grande concentragdo de poder
produtivo, enquanto em outros impera a auséncia de forgas produtivas. Esses dois
movimentos de transformagdes podem ser acrescentados ao que Harvey denomina de

“desenvolvimento geogréafico desigual” do capitalismo.

De acordo com Harvey, o tratamento superficial dado as extraordinarias mudancas
histdrico-geogréficas necessita ser revisto, para um exame tedrico mais profundo e que torne
tal temética coerente com suas reais implicacbes. Para ele, a dificuldade para o
desenvolvimento de tal exame reside no fato de criar, na auséncia de orientacdes teoricas
anteriores, uma base teoricamente fundamentada em conceitos marxistas e que apresente
suficiente robustez para lidar com as evidentes confusbes, antagonismos e conflitos
caracteristicos da articulagdo espacial da atividade humana, sob a égide do capitalismo.
Diante de uma vasta diversidade de possibilidades, seria facil sucumbir ao chamado
“fetichismo espacial”, isto &, equalizar todos os fenbmenos sub specie spatii (sob a forma de
espaco) e tratar as propriedades geométricas do espago como padrdes fundamentais. Também
haveria o perigo oposto de ver a organizagdo espacial como um mero reflexo do processo de
acumulacéo e da reproducdo de classes. Por essas razdes, o caminho escolhido pelo autor

procura explorar uma via intermediéria.

Nesse sentido, além do local ser visto como um atributo material fundamental da
atividade humana, ele também é tratado como sendo socialmente produzido. Assim, a
producéo das configuragGes espaciais pode ser tratada como um “momento ativo™, dentro da

dindmica temporal da acumulacéo e da reproducéo espacial.
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O espaco € um atributo material de todos os valores de uso. Mas a producdo de
mercadorias converte valor de uso em valor de uso social. Dessa forma, passa a ser necessario
considerar como os atributos espaciais materiais dos valores de uso, a localizagdo em
particular, sdo convertidos em espacos sociais através da producdo de mercadorias. Como
essa producdo implica em relagdes entre valor de uso, valor de troca e valor, segue-Se que 0
entendimento das configuracBes espaciais, em seu aspecto social, da-se através do
entendimento da forma como ocorre a integragéo entre esses valores, na producdo e no uso do

espago.

O trabalho concreto til produz valor de uso, em um determinado lugar. Os diferentes
trabalhos, realizados em diferentes localizagbes, sdo trazidos para uma relacdo entre si,
através dos atos de troca. Assim, a integragdo espacial entre os diferentes produtores torna-se
necessaria, para que o valor se transforme na forma social do trabalho abstrato. A falha em
alcancar tal integracdo espacial perturba a universalidade da forma valor, podendo levar a
casos em que a troca se dé entre diferentes “sistema de valores” ou troca desigual entre

diferentes sistemas de comércio.

A construcdo de uma integracdo espacial requer, como condi¢do necesséria, tanto o
intercdmbio de mercadorias quanto a existéncia de um “equivalente universal” (como o ouro),
como base monetaria, para as trocas globais. Para isso ocorrer bem, barreiras fisicas ao
movimento das mercadorias e do dinheiro sobre o espaco precisam ser reduzidas ao minimo.
A condigdo suficiente para o desenvolvimento dessa integracdo é dada pela mobilidade

geogréfica do capital e da forca de trabalho.

Ao se analisar o processo de integracdo espacial através da mobilidade do capital e do
trabalho, ndo se deve utilizar das nogdes burguesas de mobilidade dos “fatores de produgao”.
Tal andlise deve ser realizada sob uma concepcdo marxista, que busque observar o
movimento do capital em suas diversas formas: mercadoria, dinheiro e processo de trabalho,
empregando capitais constantes e variaveis, com diferentes tempos de giro. A habilidade do
capital se mover depende de em qual desses diferentes estados ele se encontra. Nesse sentido,
serd analisada, separadamente, a potencial mobilidade do capital em cada um desses estados,
antes deles serem integrados para a compreensdo dos ritmos temporais e espaciais para a

circulacéo e acumulagéo de capital.

1.3.1 Relages de transporte e mobilidade do capital como mercadoria
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A continuidade da circulacdo do capital apenas pode ser assegurada atraves da criacdo
de um eficiente e espacialmente integrado sistema de transporte, organizado ao redor de
alguma hierarquia de centros urbanos. Além da possibilidade de se movimentar entre
diferentes localidades, a velocidade com que tal movimento é realizado também € vital para o
capitalismo, pois, nesse sentido, toda distancia espacial é reduzida a tempo, ndo importando a
distancia fisica entre os mercados, mas o tempo (e a velocidade) com que estes podem ser

alcancados.

A mobilidade do capital em sua forma mercadoria é realizada dentro de um quadro de
perpétua mudanca nos espacos relativos, desde o momento em que, através do
desenvolvimento dos meios de transporte, as distancias, em termos de custos e de tempo,
deixaram de corresponderem as distancias geograficas. Expansdes ou contracdes na rede de
comércio possibilitadas pelas mudancas na capacidade de transporte implicam em alteracdes
nas relagBes de valor, isto é, 0 acesso a produtos e recursos, antes inacessiveis, mas agora
possibilitados por novas relagbes de transporte, podem causar impactos relevantes sobre o

valor das mercadorias (e seus precos de producao).

As reducdes nos custos e no tempo de movimento, acompanhadas por melhorias na
regularidade e maior confianga dos servigos de transporte, pertencem ao desenvolvimento das
forgas produtivas pelo capital. De acordo com Marx, tais mudancas revolucionarias nos meios
de comunicacdo e de transporte se tornam absolutamente necessarias em meio a um mundo
em que as revolucdes tecnoldgicas nos demais setores expandem o volume de mercadorias a

serem intercambiadas.

Analisando a propria inddstria de transporte, € possivel destacar o surgimento de
algumas contradicfes que trazem implicagbes relevantes para o desenvolvimento do
capitalismo. Essa indUstria apresenta a particularidade de possuir grande parte de seus ativos
fixados em uma determinada localidade, muitas vezes implicando na necessidade de criagdo
dos chamados “monopolios naturais”. Isso implica na restricdo da competicdo entre diferentes
capitalistas, em um mesmo local, e na criagdo de uma regulacdo estatal (ou até mesmo de
monopalios estatais) para a viabilidade dessas infraestruturas. O fato relevante é que o capital

fixo desse tipo € particularmente vulneravel ao processo de desvalorizacéo.

A acumulag&o requer que uma quantidade cada vez maior de capital seja introduzida

para a producdo de meios de transporte e de comunicagdes. Entretanto, dadas as
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especificidades dessa indUstria, como a elevada composi¢do técnica do capital, ela
apresentaria fraco poder de producdo de mais-valia; entdo, essa fraqueza precisaria ser

compensada pelo avanco da produgédo de mais-valia nos demais setores.

Atrelada a essa limitacdo, encontra-se a principal contradicdo inerente & industria de
transportes, a qual apresentaria consequéncias para o sistema como um todo. O capitalismo
procura superar as barreiras espaciais através da criacdo de infraestruturas fisicas, que sdo
imoOveis no espaco e altamente vulnerdveis a desvalorizaces especificas a determinados
locais: estradas, ferrovias, canais, aeroportos e etc. ndo podem se mover, sem que o valor
incorporado a eles se perca. O valor necessitaria ser imobilizado na terra, em grau cada vez
maior, a fim de atingir a integragéo espacial e eliminar as barreiras espaciais para a circulagéo
do capital. Em determinado ponto, tal valor incorporado na produgéo “do espago” do sistema
de transporte torna-se a barreira a ser superada. Assim, a preservagédo de valores particulares
na rede de transporte significa restrigdes para a futura expansdo do valor em geral. Como
sempre, a concorréncia capitalista leva o sistema a desvalorizar investimentos pretéritos,
tornando-os menos “produtivos”, isto é, com custos mais elevados e/ou qualidade relativa

menor.

Fortes desvalorizages e reestruturagdes no sistema de transporte, com tudo o que isto
implica, para o formato das configuragdes espaciais e os niveis de integracdo espacial, se
tornam inevitaveis, no entanto. Essa € a principal contradi¢do que modifica e circunscreve a

mobilidade do capital em sua forma mercadoria.

1.3.2 A mobilidade do capital variavel e da forga de trabalho

A forca de trabalho €, no capitalismo, uma mercadoria, mas as condigdes que
governam sua mobilidade sdo muito especiais. Ela é a nica mercadoria que pode levar a si
propria para o mercado através de sua vontade, demonstrando uma situacdo de aparente
liberdade para o trabalhador. Entretanto, de acordo com Marx, o trabalhador é livre em um
duplo sentido: por um lado, como homem livre, ele pode dispor de sua forca de trabalho como
sua mercadoria; por outro lado, ele ndo tem nenhuma outra mercadoria para vender, faltando-
Ihe tudo o que é necessario para a realizacéo de sua forca de trabalho, ja que foi “libertado”,

pelo processo de acumulagdo primitiva, do controle dos demais meios de produgéo.
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A dualidade dessa liberdade se traduz em caminhos radicalmente diferentes, do ponto
de vista de sua mobilidade geografica. Como sujeitos criativos, os trabalhadores
perpetuamente percorrem o mundo, & procura de escapar das depredagdes do capital, evitando
0s piores aspectos da exploracéo e sempre lutando para melhorar suas condigdes de trabalho e
de vida. Entretanto, como objetos essencialmente dominados pelo capital, os trabalhadores
ndo sdo nada mais do que capital variavel, um aspecto do proprio capital, sendo que as leis
que governam o movimento deste capital variavel estdo penetradas por aquelas que regulam a

mobilidade e acumulag&o do capital em geral.

Dadas as condicdes gerais do trabalho assalariado, a liberdade do trabalhador para se
mover é convertida exatamente em seu oposto, ou seja, na procura de emprego e de um
salario minimo de subsisténcia: o trabalhador é forgcado a seguir o capital para onde este flui.
A versatilidade e a mobilidade geogréfica da forca de trabalho, assim como a indiferenca dos
trabalhadores quanto ao teor de seus trabalhos, sdo condicOes essenciais para a “fluidez do
capital”; sob essas condicdes, a liberdade do trabalhador é praticamente reduzida a liberdade
do capital. Assim, quanto mais movel é o trabalhador, mais facilmente o capital pode adotar
novos processos produtivos e tirar vantagem de melhores localizagdes, implicando que a
mobilidade geogréfica dessa forga de trabalho aparenta ser uma condi¢do adicional para a

acumulacéo de capital.

Essa afirmacdo ndo esté livre de contradi¢fes. Se a mobilidade geografica da forga de
trabalho esta a servico das necessidades do capital, entdo sua liberdade absoluta precisa ser
circunscrita. O exército industrial de reserva, por exemplo, “liberto” de seus meios de
subsisténcia, pela mudanca tecnoldgica, pode criar condigdes favoraveis para a futura
acumulacdo apenas se ele se mantiver disponivel para o capital, ou seja, apenas se ele se
mantiver no mesmo local. Dessa forma, rotas de fuga precisam ser bloqueadas por requisitos
legais ou através de outros mecanismos sociais, como a posse da terra e aluguéis, que
impecam que os trabalhadores voltem para a terra e escapem do capital. Fica evidente que 0
capital precisa encontrar meios de manter esse exército de reserva vivo e estabilizado, em um
local; para isso ele se utiliza, por exemplo, de seguro-desemprego, seguranca social, esquemas
de bem-estar social, entre outros mecanismos. Como os capitalistas individuais ndo
podem suportar facilmente tais encargos, eles sd&o normalmente assumidos pelo Estado.
Assim, a mobilidade geografica e social da forga de trabalho pode ser orquestrada de acordo
com as necessidades particulares, sendo que estas necessidades ndo sdo necessariamente

(in)compativeis com os requisitos gerais para a acumulagdo, ja que é preciso considerar 0s
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dilemas e contradicdes provenientes da luta de classes entre trabalhadores e capitalistas, e
entre as diferentes subclasses pertencentes a esta Ultima classe. Por estas razfes, a “livre”
mobilidade do trabalho se dissolve em uma confusdo de exigéncias contraditorias, mesmo

quando observada apenas do ponto de vista do capital.

Observa-se que o trabalhador, se ndo pode escapar inteiramente das amarras do
capital, esta apto a buscar condi¢cBes melhores de vida, pois, independentemente da influéncia
do capital, a analise final de uma oferta de trabalho dependeria do trabalhador. Entretanto,
enquanto esse trabalhador precisar vender sua forga de trabalho para sobreviver, ele ndo
possui opg¢do e a contradi¢do acerca da liberdade do trabalhador se mantém. Sem uma solugao
para tal problema, tanto o trabalho quanto o capital sdo forcados a um padréo curioso de

conflito e compromisso, sobre a mobilidade geografica da forga de trabalho.

1.3.3. A mobilidade do capital-dinheiro

Diferentes formas de dinheiro variam conforme a facilidade e a seguranca com as
quais elas podem ser movidas. Dadas as modernas condi¢des atuais, o dinheiro de crédito é a
forma mais moével dentre todas as possiveis, podendo se mover ao redor do mundo téo
rapidamente quanto as informagdes e instrugbes para seu uso permitirem. A (nica barreira
fisica, que pode ser revolucionada através do progresso técnico, reside no sistema de

comunicagdes, através do qual tais mensagens podem ser transmitidas.

A livre mobilidade dos fluxos de crédito necessita da existéncia de firmes arranjos
institucionais, sendo 0s mais importantes prestados pelos Estados. Assim, a criagdo de um
sistema de crédito livre das restricBes espaciais e materiais depende, paradoxalmente, das
diferenciacdes territoriais, que, em certas condi¢des, podem impedir a livre circulagdo do
dinheiro. Enquanto o dinheiro de crédito pode percorrer o mundo téo répido quanto qualquer
informag&o pode se mover, ele também encontra barreiras sociais afirmadas pela existéncia de
diferentes moedas nacionais, sendo esta variedade resultante de fatores como reservas

cambiais, taxas de cAmbio e politicas adotadas pelos seus respectivos Bancos Centrais.

Nesse contexto, em tempos de crise, o dinheiro de crédito é forcado a retornar a sua
base monetéria, que é geograficamente diferenciada; se a viabilidade do sistema de crédito for
contestada, cada Estado-Nacdo procurard proteger sua base monetéria. Dessa forma, meios

para aumentar o valor e a produgdo de mais-valia dentro de suas fronteiras nacionais seréo
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criados, assim como a competicdo internacional pelos fluxos de capital automaticamente
surgird. Outras formas para restringir o movimento do capital, como tarifas protecionistas,
subsidios produtivos e controles da taxa de cAmbio, serdo colocadas em uso. O movimento da

forga de trabalho também pode ser controlado e restringido.

Com tal reacdo, toda a logica do sistema entra em colapso. Para proteger a base
monetaria, que forma as fundacBes do crédito, a mais mével forma do capital, torna-se
necessario restringir a mobilidade espacial do capital em geral, demonstrando que esta
situacdo é inerentemente instavel e contraditoria. Fica evidente, sob essas condicdes, que a
auséncia de arranjos supranacionais pode dissolver o sistema monetério internacional em uma

situacdo de caos, com crises se espalhando geograficamente pelo globo.

1.3.4 A localizagéo do processo produtivo

A origem da mais-valia encontra-se em um processo de trabalho concreto organizado
sob relacOes capitalistas de producéo e intercambio. A transformagdo material da natureza, a

producéo de valor de uso social, necessariamente ocorre em um lugar especifico.

A localizagdo da produgdo no capitalismo é um assunto complexo e com muito
determinantes. As vantagens de um local particular dependem de um conjunto amplo de
varigveis, englobando desde sua origem natural, como as dotacOes (recursos) disponiveis no
ambiente, até demais caracteristicas de ordem politico-social e econémica. Nesse sentido, 0s
produtores também se envolvem na competicdo por localizagbes mais favordveis para o
dominio de determinados mercados. De acordo com Harvey (1982), essas consideragdes sdo
compativeis com as diversas teorias de localizagdo burguesa, mas ndo servem para 0 seu
propdsito de construir uma interpretacdo a partir de uma perspectiva marxista, com o intuito
de preencher a lacuna deixada por Marx, que ignorou 0s aspectos espaciais provenientes das

“leis coercitivas da competicdo”.

Em um ambiente de competicéo, vantagens locacionais relativas se traduzem em lucro
excepcional. Porém, a taxa de lucro dos capitalistas produtores tende a se equalizar em todos
os locais, seja através da apropriagdo da renda (como, por exemplo, pela elevagdo da renda da

terra), ou pela mobilidade geogréfica do capital produtivo.
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Suponha que todos os capitalistas transfiram todos os elementos do seu
capital para uma base anual e que eles sdo livres para mudar de local sem incorrer em
qualquer desvalorizagdo no final de cada ano. Imagine, também, um plano fechado em
que os capitalistas concorrem com tecnologias idénticas e acumulam capital através da
produgdo e troca de um produto homogéneo. Suponha, finalmente, que todos os
capitalistas tém informacdo perfeita sobre as oportunidades de lucro desse plano. No
final de cada ano, os capitalistas podem mudar para uma configuragdo espacial dos
locais de producédo que equalizam a taxa de lucro. Mas o que, entdo, eles fazem com o
seu capital acumulado? Se um capitalista expande sua producdo e muda sua
localizagdo para maximizar as perspectivas de realizagdo de valor (tanto na producéo e
de troca), entdo outros capitalistas sdo obrigados a seguir 0 mesmo caminho, a fim de
defender a sua posicdo competitiva. O efeito agregado de longo prazo em um plano
fechado é que a busca por lucros excessivos individuais a partir da localizacdo forca a
taxa média de lucro cada vez mais perto de zero. Este € um resultado extraordinario.
Isso significa que a concorréncia por uma vantagem locacional relativa em um plano
fechado sob condi¢es de acumulacdo tende a produzir uma paisagem de producédo
gue é antiética a acumulacdo futura [...] isso €, ao que parece, uma versao espacial da
tese de Marx sobre a tendéncia a queda na taxa de lucro (HARVEY, 1982, p.389).

Apesar de esse modelo ndo ser realista, ele ajuda a identificar algumas hipoteses Uteis.
E preciso considerar que esse processo de “equilibrio espacial”, amplamente difundido pela
teoria burguesa de localizagdo, é visto, do ponto de vista marxista, como sendo parte
integrante do processo que influi em crises de acumulagéo. Por outro lado, essas forgas de
compensagdo, que empurram a economia de producdo para um aparente estado de
desequilibrio crénico, desempenham potencial papel para a resolucéo das crises espaciais de
acumulacdo. A importancia geral dessas hipoteses é confirmar que a localizagdo € um
momento ativo dentro da circulacdo e acumulagéo de capital, o qual, aliado aos processos de
reestruturagdes radicais do espago econdmico, desempenha papel fundamental no processo de
criacdo e resolugdo de crises, sendo que até mesmo pode existir um “ajuste espacial” (spatial

fix) para as contradigdes internas do capitalismo.

a. Tecnologia versus localizacdo como fonte de mais-valia relativa

Capitalistas podem, individualmente, buscar adquirir mais-valia relativa adotando
tecnologias superiores ou procurando locagBes superiores, sendo que existe um trade-off
direto entre ambos, na busca por lucros excepcionais. Por exemplo, produtores em locais
desvantajosos podem compensar essa adversidade adotando tecnologias superiores, e vice-
versa. Nesse sentido, configuragOes espaciais que produzam excesso de lucro de forma

relativamente permanente podem reduzir os incentivos dos capitalistas em envolver-se em
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mudancas tecnoldgicas, nesses locais vantajosos, a menos que tal excesso seja tributado e

perdido de alguma forma.

Para explicitar melhor essa relacdo entre tecnologia e localizagdo, Harvey (1982)
trabalha com mais uma simplificagdo, uma situacdo hipotética em que a mobilidade da
producdo de capital e a apropriagcdo rentista equalizam a taxa de lucro em todas as
localizages, dentro de um plano delimitado, no qual ha oferta finita de forca de trabalho.
Nessa hipotese, a acumulacgdo iria proceder normalmente por todo o tempo em que ainda
houvesse excedente de forga de trabalho; com essa forca cada vez mais sendo consumida,
haveria uma pressdo para os capitalistas perseguirem lucros excedentes através de novas
tecnologias. Esse processo causaria disturbio e alteraria as condicbes precedentes de
equilibrio espacial, definido como a equalizacdo das taxas de lucro, fazendo com que a

competicdo espacial seja reativada de vérias formas:

e Produtores com tecnologias superiores podem estender seus mercados a custa dos outros,
que sdo forcados também a mudar suas localizagdes ou a adotar novas tecnologias. Se
essas novas tecnologias forem neutras em relagdo ao valor da forga de trabalho, entéo a
mais-valia permanecerd constante e serd meramente redistribuida; se elas requererem um
aumento na quantidade de capital, entdo a taxa de lucro ird declinar, com os capitalistas
favorecidos ainda mantendo seus lucros excedentes. E se a taxa de lucro se estabilizar,
entdo alguns dos competidores serdo retirados do negdcio, significando uma
desvalorizagdo especifica a alguns lugares;

e Produtores que aumentam a composicao técnica e de valor de seus capitais produzem trés
efeitos relacionados:

0 A demanda por forga de trabalho na vizinhanga dos inovadores pode diminuir,
desencadeando desemprego, queda dos salérios, e novas oportunidades para obter
mais-valia relativa com as condigdes favoraveis do mercado de trabalho;

0 O mercado de bens salarios nessa vizinhanca declinaré e seus fornecedores locais
ficardo temporariamente em desvantagem. Eles podem inovar ou se realocar como
resposta;

o A demanda por meios de producdo aumentara localmente e os fornecedores

estardo temporariamente em vantagem.



32

A interacdo entre esses efeitos é relevante e a economia levard algum tempo para retornar

a algum tipo de “equilibrio espacial”, em que a taxa de lucro estard novamente equalizada.

e Substituicbes dentro das categorias de capital variavel e constante, através de mudangas
tecnoldgicas, também implicam na alteragdo de calculos das vantagens locacionais:

o A mudanga de trabalho ndo qualificado para trabalho qualificado, e vice-versa, ira
alterar, significativamente, o acesso a diferentes tipos de oferta de trabalho
(qualitativa e quantitativamente), enquanto que a separagdo entre concepgdo e
execucdo da producgdo pode permitir decisdes locacionais para essas diferentes
fases em vérias formas de processos de trabalhos integrados;

0 A substituicdo de um tipo de matéria-prima por outro tem consequéncias
locacionais diretas, dependendo da disponibilidade desses recursos na natureza;

0 Mudancas técnicas alteram a sensibilidade as limitagBes espaciais globais;
enquanto a energia hidrelétrica, por exemplo, permite pequena escala
espacialmente concentrada, mas localmente dispersada; a energia elétrica
proveniente de outras fontes energéticas permite a dispersdo relativamente sem
restrigdes, ou a concentracdo da producéo, dependendo de cada caso.

e Mudancas tecnoldgicas ou organizacionais (cooperacdo, aumento da divisdo do trabalho e
0 uso de maquinas) tendem a promover o aumento da concentracdo espacial das atividades
produtivas. A tensdo entre concentragdo geografica da producdo de um lado, e a
especializagdo territorial do outro, é bastante evidente e ndo pode ser compreendida

independentemente do dinamismo tecnoldgico associado a acumulagdo do capital.

A conclusdo geral, que pode ser obtida desses pontos, é que a busca por lucros
excedentes, atraves de mudancas tecnoldgicas, ndo é independente da busca por esses mesmos
lucros através da realocagdo da producgdo. Conforme afirma Harvey (1982), a competicdo
promove mudancas na configuragdo espacial da producdo, no mix tecnoldgico, na
reestruturacdo das relagdes de valor, além de mudancas temporais na dindmica geral da
acumulacdo; o aspecto espacial da competi¢do € um ingrediente ativo, na volatilidade dessa

mistura de forgas.

b. O tempo necessario de giro do capital na producdo: inércia geografica e temporal e 0

problema da desvalorizacdo
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Os diferentes elementos do capital empregado na produgdo completam seu ciclo a
taxas diferentes, em diferentes indUstrias. Quanto maior € esse tempo de giro, maior é a
inércia geografica e temporal, dentro da economia do espago da produgdo capitalista. Essa
inércia € imposta, especificamente, pela ameaca da desvalorizacdo, ou seja, como qualquer
tipo de realocagéo da produgéo requer a queima de capital passado, os capitalistas procuraréo
apenas investir em novas localidades quando o ciclo de seus investimentos estiver chegando
ao fim, reduzindo a desvalorizacdo de seus ativos. Dessa forma, quanto maior é o periodo
para a conclusdo de determinados investimentos, maior serd a resisténcia por parte desses

capitalistas em promoverem mudangas em suas estruturas.

A contradigdo desse processo reside no fato de que o capitalismo, crescentemente, se
baseia no capital fixo, incluindo aquele ligado a uma regido especifica, para revolucionar o
valor da produtividade do trabalho; o aumento desses obstaculos & movimentagéo do capital
se torna, entdo, a barreira a ser superada. A tensdo entre a instabilidade gerada pelas novas
formas do capital e a estagnacdo associada a investimentos pretéritos estd sempre presente

também na geografia da producéo capitalista.

1.3.5 A configuracdo espacial dos ambientes construidos (built environments)

Um dos principios gerais defendidos por Harvey é de que tanto o capital quanto o
trabalho podem se tornar geograficamente moveis, ao custo de parcela do capital social total
ser congelado em um determinado local. Tal condicdo é inerentemente conflituosa. Se a
porcdo do capital livre para se mover recebe toda a vantagem de sua potencial mobilidade,
entdo a porcdo fixa em um local ir4 sofrer reavaliacGes incertas, positivas ou negativas. Se
essa parcela de capital fixa nos ambientes construidos é possuida por uma facgéo separada do

capital, entdo esse estagio é tambeém uma espécie de conflito entre capitalistas.

Essas fungdes existem independentemente de quem as ocupe. Quando capitalistas
compram terras, desenvolvem e constroem sobre esse ativo, assumem multiplas funcoes.
Porém, quanto mais capital eles aplicam nesse tipo de atividade, menos eles dispdem para
colocar diretamente na producdo. Por esse motivo, a producdo e a manutencédo de ambientes

construidos muitas vezes cristaliza um sistema altamente especializado que conecta agentes
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econdmicos, cada um desenvolvendo um papel separadamente ou em uma limitada

combinagé&o.

Esse sistema ndo pode ser entendido sem se diferenciar como sua distribuicdo se da,
entre seus agentes, através dos aluguéis, juros e impostos. O aluguel é a base do prego da terra
e atua no sentido de alocar capital e trabalho na terra, guiando a alocagéo para produgéo, troca
e consumo, e moldando a divisdo geografica do trabalho e a organizagdo espacial da
reproducdo social. A medida que a terra se torna uma forma pura do capital ficticio, seus
titulos de propriedade passam a ser comercializados como ativos financeiros e o aluguel é
assimilado como uma forma de juros com determinados atributos locais. O capital portador de
juros pode, portanto, circular diretamente através do ambiente construido, e as receitas assim
geradas podem ser capitalizadas e os titulos de propriedade negociados. Por fim, o Estado
também facilita a circulacdo do capital, nesses ambientes construidos, pela emisséo de titulos
contra as receitas fiscais futuras. Essas Ultimas podem ser capitalizadas e convertidas em

formas de capital ficticio.

Na totalidade desse sistema, a circulagdo do capital a juros desenvolve um papel
hegemdnico, com o sistema de crédito afetando os mercados de terra e propriedades e a
circulacdo da divida publica, e pressionando seus respectivos agentes e usuérios. A diferenca
entre as necessidades de producéo e as possibilidades de realizag&o pode ser continuadamente
monitorada através das flutuagdes nos aluguéis, taxa de juros e impostos, enquanto o mercado
de terras, propriedades e dividas dos governos providenciam elaborados sinais para
investimento e desinvestimento de um lugar para outro. O onipresente risco de desvalorizagéo
também pode ser parcialmente socializado, pois uma séria perda em um territério pode ser
mais do que compensada por um ganho particular em outro. E se uma desvalorizagdo massiva
ocorrer localmente, ela pode ser parcialmente absorvida dentro do prdprio sistema de crédito

ou pelo Estado.

As relagdes complexas dos diferentes agentes econdmicos se apropriando de diferentes
tipos de receitas sdo trazidas para um quadro comum, em que o sistema de crédito
desempenha funcdes fundamentais de coordenacdo. O resultado disso é a redugéo do tempo e

do espago para uma medida socialmente comum: a taxa de juros.

Todo esse sistema de relagdes, sobre o qual a produgéo das configuragdes espaciais no
ambiente construido se baseia, tende a facilitar a exacerbacdo dos ataques insanos de

especulacdo, naturais ao funcionamento do sistema de crédito. Esse movimento faz com que
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parte crescente do capital circulante seja inserida nas esferas improdutivas tanto da
especulacdo imobilidria quanto da divida pudblica, em detrimento da mais-valia real da
producdo. A criagdo das configuragdes espaciais e a circulagdo do capital em ambientes
construidos sdo momentos altamente relevantes, no processo geral de criacéo e resolugéo de

crises.

1.3.6 A territorialidade das infraestruturas sociais

As infraestruturas sociais, que dao suporte a vida e ao trabalho, sob o capitalismo, ndo
sdo construidas da noite para o dia e requerem certa profundidade e estabilidade, para serem
efetivas. Essas estruturas e instituigdes sdo diversificadas e cumprem uma imensa variedade

de fungdes:

Elas regulam contratos, troca, dinheiro e crédito, bem como a concorréncia
intercapitalista, a centralizacdo de capitais, as condi¢Bes de trabalho (como a jornada
de trabalho) e vérios outros aspectos da relagdo capital-trabalho. Elas costumam
definir quadros especificos para a luta de classes. Elas fornecem meios para produzir
conhecimentos cientificos e técnicos, novas técnicas de gestdo e novos meios para
facilitar a coleta, armazenamento e transmissao de informacdes. Elas também abragcam
a grande variedade de instituicdes que contribuem para a reproducdo da forca de
trabalho (sa(de, educacdo, servigos sociais, etc.) e vida cultural em todos os seus
aspectos variados (incluindo a da burguesia) (HARVEY, 1892, pp. 398-399).

Os diferentes elementos dessa infraestrutura se unem em uma espécie de “complexo
de recursos humanos” (human resource complex), maior do que a mera soma de suas partes.
Em decorréncia da ligacdo forte que une tdo diferentes elementos, tal complexo ndo é
facilmente mutavel; nessa circunstancia, as infraestruturas sociais ndo sdo instantaneamente
ajustaveis as necessidades do capital, sendo que este, por sua vez, precisa de alguma forma se
adaptar a estes elementos. A ideia defendida por Harvey é que a circulacdo do capital
transforma, cria, sustenta e até mesmo ressuscita determinadas infraestruturas, ao custo de

outras.

A circulacéo do capital deve ser considerada como um processo continuo de expansdo
do valor. A circulagdo do valor através da infraestrutura social ndo é mais do que apenas um
momento nesse processo total. O fluxo de valor que flui para tal segmento ndo produz mais-

valia, mas simplesmente realca as condigdes para a produgédo de mais-valia.
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Como o Estado é o campo geral da luta de classes, torna-se impossivel discernir quais
fluxos de valor sob sua égide representam as necessidades imediatas do capital e quais s&o
resultados das pressbes exercidas pelas outras classes. Muitos dos fluxos destinados as
infraestruturas sociais, por exemplo, ndo possuem relagdo com o aumento da produtividade,

mas sim com a circulagéo das receitas entre diferentes classes.

Do ponto de vista da acumulagdo, o investimento nesse tipo de infraestrutura ndo
significa perda de capital, pois eles podem resultar em um aumento da produgdo de mais-
valia, em consequéncia de melhorias nas condigdes sociais (como saide e educagdo), mais do
que compensando o aumento do ciclo de valorizacdo do capital. Nesse sentido, esses
investimentos desempenham importante papel no processo de acumulacéo, j& que ao absorver
valor durante um determinado periodo de tempo e gerar beneficios por periodos prolongados,
no futuro, eles atuam como campo ideal para a absorcéo do excesso de capital acumulado, ou
seja, eles protelam a desvalorizagdo desse capital, evitando a queda da demanda efetiva,
durante o periodo em que sdo realizados. Vale destacar que diferentes tipos de investimentos
sociais possuem diferentes periodos de retorno, implicando na necessidade de uma gestéo
fiscal apropriada pelo Estado, com o intuito de manter a perspectiva de estabilizacdo para o

processo de acumulag&o, por periodos prolongados.

Entretanto, em ultima analise, os mesmos dilemas que surgem nos ambientes
construidos também se desenvolvem na infraestrutura social. Ao melhorar as condicdes
sociais e aumentar a obtencdo de mais-valia, o problema subjacente da sobreacumulagéo é
exacerbado; por outro lado, se as melhorias nas condigdes sociais ndo resultarem no
acréscimo da produtividade, entdo esses investimentos séo caracterizados como improdutivos
e o0 valor absorvido neles é efetivamente perdido. Assim, a desvalorizacdo do capital através

da circulagdo improdutiva por essas infraestruturas se torna uma possiblidade real.

Investimentos desse tipo apresentam outra particularidade. Eles ndo se desgastam com
0 uso, como é o caso das maquinas, e se desenvolvem e se acumulam ao longo do tempo.
Essa caracteristica faz com que a circulacdo do valor através das infraestruturas sociais
produza concentracdo geogréfica de condicOes de alta qualidade. Assim, essas regides
aparentam possuir vantagens “naturais” para a acumulagdo, por terem recursos humanos e
sociais desenvolvidos, acabando por atrair novos capitais produtivos. Nesse sentido, o
desenvolvimento geogréfico desigual das infraestruturas sociais é reproduzido através da

circulagéo do capital.
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E importante ressaltar que os Estados providenciam o principal canal para que os
fluxos de capital sejam introduzidos na infraestrutura social. Para tal desempenho, destacam-
se 0s impostos, como meio de manutengdo dessa estrutura, e a divida publica, como veiculo
para a realizagdo e coordenagdo desses investimentos. Assim, a organizagéo territorial do
Estado, explicitando a importancia das fronteiras nacionais, torna-se a configuragéo
geografica em que esse processo de investimento ocorre. Em um contexto de liberdade de
fluxos de capitais, os Estados sdo forcados a competir entre si para a provisdo das
infraestruturas sociais como forma de atragdo desse capital, assim como para a atragdo de
fundos que financiem suas dividas. Como consequéncia, os Estados perdem poder para
controlar politicamente esses capitais e sdo forcados a uma postura subserviente e
competitiva. Nesse caso particular, o principio geral da desvalorizacdo especifica a uma
regido é convertido em uma questdo de desvalorizacdo especifica a um pais, com carater

social destrutivo.

1.3.7 A mobilidade do capital e do trabalho em sua totalidade

A geografia histérica do modo de producdo capitalista é construida a partir dos
movimentos de intersecc¢do de diferentes tipos de capital e forca de trabalho. Em cada um dos
estagios do processo de circulagdo do capital, o capital apresenta uma capacidade definida,
Unica e especial, para se movimentar geograficamente. Desde que capital é definido, de
acordo com Harvey, como valor em movimento, entdo ele necessariamente deve passar de um
estagio para outro, o que significa que duas ou mais formas do capital (e da forca de trabalho)
precisam se encontrar em um mesmo local e em um mesmo periodo de tempo, no momento

de sua transicao.

Cada transicdo constitui uma interseccdo mutuamente restrita de diferentes
capacidades de mobilidade geografica; o processo de circulagdo, em sua totalidade,
compreende varias restricbes mutuas, cada uma com suas especificidades. Tais restricdes

limitam a mobilidade geogréfica, tanto do capital quanto da for¢a de trabalho.

As restrigdes sdo mais acentuadas quando se considera que a acumulagdo livre de
crises requer que a circulacdo de capital seja completada dentro de certo periodo de tempo,
isto €, dentro do intervalo de tempo em que o capital é considerado como socialmente

necessario. O capital que ndo circula nesse intervalo é desvalorizado. Entretanto, a mobilidade
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geogréfica requer que o capital permanece em um estigio particular, enquanto ele se
movimenta, aumentando o tempo necessario para completar seu ciclo. Assim, os requisitos
temporais da circulacdo do capital limitam o tempo disponivel para 0 movimento espacial, em
cada estagio, fazendo com que a unidade da producdo e realizacdo do valor mantenha sua

mobilidade geogréfica dentro de limites circunscritos.

E preciso considerar que tais conclusdes se aplicam estritamente a apenas um
capitalista em seu proprio processo de expansdo. A circulagdo agregada na sociedade é
formada por inimeros processos individuais desse tipo, uns no comego e outros no final de
diferentes pontos do tempo. Dessa forma, oportunidades surgem para uma infinidade de
substituicBes espaciais entre diferentes processos temporais, ainda mais quando € possivel se
utilizar de um sistema de crédito constituido, cuja finalidade é facilitar a substituicdo entre

longas distancias e processos temporais altamente divergentes.

A disciplina temporal da mobilidade espacial é ainda mais perturbada quando se
considera a circulagdo do capital através das infraestruturas fisica e social. Tais formas de
circulagio possuem um duplo efeito. Primeiramente, como muitos aspectos dessas
infraestruturas séo fixos no espaco, o problema da mobilidade geogréfica é convertido em um
problema de transformacdo dos ambientes social e fisico dentro dos quais outras formas de
capital circulam; dada a complexidade da tarefa, esse processo de transformacdo é

necessariamente lento.

Em segundo lugar, a grande quantidade de tempos de ciclo envolvidos permite
substituicdes durante periodos de tempo mais longos, implicando na existéncia de uma
variedade de potenciais caminhos para circulagdo. Cada caminho possui requisitos temporais
diferentes, possibilitando oportunidades radicalmente diferentes para movimentos
geogréficos. A unidade producdo e realizacdo, em Uultima instancia, sujeita diferentes
mobilidades geogréficas, dentro de um desarticulado sistema temporal de fluxos para uma

disciplina comum.

a. Complementaridade

A desagregacdo do processo de circulagdo entre muitos sistemas aparentemente
independentes cria tensdes dentro da unidade de producéo e realizagéo. Diferentes tipos de

capitais podem se mover de forma a completar um ao outro, na busca de uma nova ordem
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espacial. A transformacdo das configuracBes espaciais ocorre atraves de continuos saltos de
diferentes tipos de capital e forca de trabalho, cada um com capacidade diferente de se mover.
Além do mais, essa a complementaridade dos capitais se da dentro de um determinado

intervalo de tempo requisitado.

Os horizontes temporais e espaciais do capitalismo sdo crescentemente reduzidos a
uma manifestacdo da taxa de juros, ela mesma um reflexo das condigdes de acumulagéo. A
sobreacumulacdo geralmente deprime essa taxa de juros e estende esses horizontes. Nesse
caso, capitalistas sdo forgados a explorar geograficamente outras fronteiras ou a procurar a
producdo de mais-valia que dard retorno em um futuro cada vez mais distante. Com esse
movimento, o capital finalmente encontrard as barreiras dentro de sua propria natureza, sendo

estas responsaveis pelas crises.

As retragdes e contradigdes nesse processo sdo marcadas pela ruptura da unidade de
producéo e realizacéo, e pela perturbacdo da complementaridade no diferenciado movimento

do capital.

b. Contradicbes e conflito

As diferentes formas de circulagio e a mobilidade espacial permitem que o
capitalismo modifique sua geografia histérica, de acordo com os ditames da acumulacéo.
Mas, estes também aumentam imensamente as possibilidades de formagdo de crises. A
medida que a complementaridade entre esses diferentes processos de circulacdo se torna

dificil de ser garantida, as possibilidades de crise se proliferam.

A desvalorizacdo é um fato normal da circulagéo. Nesse sentido, inameros “acidentes”
e desvalorizagdes individuais ocorrem simplesmente porque as formas e quantidades de
capital e forca de trabalho ndo se encontram exatamente no lugar correto e na hora certa.
Assim, erro de célculo, falta de visdo, informacdo deficiente, sistemas de transporte ndo
confidveis, entre outros, sdo exemplos de problemas que se escondem por tras dessa
desvalorizacdo. Esses exemplos fazem parte dos custos normais de fazer negdcios, de
explorar novas configuragdes espaciais e de definir novas oportunidades geogréficas. Porém,
a luta para minimizar tais riscos ndo apresenta efeitos inconsequentes: aglomeragdes,
melhorias nos transportes e outros tipos de organizacbes geograficas podem atuar no sentido

de reduzir esses custos, a0 mesmo tempo em que alteram o ambiente em que sdo realizados.
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As tensbes associadas & perspectiva de desvalorizagdo, por menor que ela seja,
provocam fortes atitudes competitivas, que podem, em determinadas ocasides, se transformar
em conflitos entre facgBes. Destaca-se que antagonismos podem ser produzidos quando 0s

diferentes tipos de capitais sdo possuidos por diferentes donos.

Através deste quadro, é possivel entender como diferentes faccdes de capital podem
tanto barrar umas as outras quanto se complementarem, na busca por ordens espaciais mais
rentaveis; e como capital e trabalho podem usar o espaco como uma arma na luta de classes.
Todo esse movimento deixa sua marca no desenvolvimento das forgas produtivas e evolugéo

das relacOes sociais, dentro da geografia concreta da histéria do capitalismo.

1.4 Desenvolvimento geogréafico desigual e o “terceiro recorte” da teoria das crises

O papel do imperialismo e do colonialismo, isto €, da expansdo geogréfica e da
dominacéo territorial, para a estabilizacdo do capitalismo é uma questdo ndo resolvida na
teoria marxista. De acordo com Harvey, Marx (Capital) e Hegel (Filosofia do Direito) deixam
em aberto algumas questdes importantes referentes a relacdo entre os processos internos e
externos da producgdo capitalista e falham em indicar como a sociedade civil pode

permanentemente resolver seus problemas internos através da expansdo espacial.

Em O Capital, Marx admite que o comércio exterior atua como uma forga contraria a
tendéncia & queda na taxa de lucro. O comércio exterior (e a exportacdo de capital) pode
efetivamente aumentar a taxa de lucro, por muitos caminhos diferentes. Entretanto, o
comércio, ao expandir a escala de produgdo nacional, acaba por acelerar o processo de
acumulacdo e, consequentemente, 0 processo que culmina na tendéncia a queda dos lucros.

Assim, o que aparenta ser uma solug&o se transforma em seu oposto, no longo prazo.

Hegel (1967) chega a conclusBes semelhantes & de Marx. Para ele, as “transformacdes
externas” (“outer transformation’’) podem fornecer novos mercados e novos campos para a
indUstria, apenas ao preco de recriar as relacdes capitalistas de propriedade privada e
capacidade de apropriagdo de mais-valia dos trabalhadores. Nesse processo, as condigdes que
originaram 0s problemas anteriores internos sédo simplesmente replicadas em uma nova
localidade. Hegel defende que as contradigdes internas da sociedade civil, em um
determinado territorio (“inner dialectic”) produzem a polarizagdo da riqueza entre uma

camada que a acumula crescentemente, e outra que é explorada e acumula miséria; o
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desenvolvimento dessa situacdo levaria & busca por novos mercados e formas de exploragéo,

para além de sua localidade, precisamente, através do imperialismo e do colonialismo.

Em ambas as teorias, 0s autores ndo chegam a concluir que o limite externo para o
processo de expansdo se encontra no ponto em que cada pessoa, em cada lugar possivel do
mundo, for incorporada a érbita do capital. Até esse limite ser alcancado, as solugdes externas
para as contradi¢des externas do capitalismo aparentam ser inteiramente factiveis. Nesse
sentido, como serd analisado a seguir, Harvey contribui para o esclarecimento e a inser¢do da

questdo geogréfica, no contexto da formacao das crises econdmicas.

1.4.1 Desenvolvimento geogréafico desigual

O capitalismo é inserido, cresce e se espalha dentro de uma rica variedade de
ambientes geogréficos, que abrangem grande diversidade de naturezas e da produtividade do
trabalho. Como o capitalismo encontra barreiras inerentes a sua propria natureza, ele é
forgado a produzir novas formas de diferenciacdo geogréfica, como foi possivel observar na
secdo anterior. Nesse processo, ele apoia a criacdo de novas distingdes em formas antigas, ou
seja, ele mais revoluciona culturas e instituicdes anteriores, transformando-as e criando novas
funcdes e significados, do que propriamente as destruindo. Por essas razdes, as diferenciagdes
geograficas frequentemente aparentam ser o que elas ndo sdao: meros residuos historicos, ao

invés de aspectos ativos dentro do modo de producéo capitalista.

E importante reconhecer que a coeréncia territorial e regional, que é ao menos
parcialmente discernivel no capitalismo, € mais ativamente produzida, do que passivamente
recebida como uma concessdo da “natureza” ou da “histéria”. Essa coeréncia surge da
conversdo de restricdes temporais para restrigdes espaciais de acumulacdo. A mais-valia
precisa ser produzida e realizada dentro de certo intervalo de tempo; se 0 tempo é necessario
para a superacdo do espaco, entdo a mais-valia também precisa ser produzida e realizada

dentro de um determinado dominio geogréfico.

O desenvolvimento do espago econdmico do capitalismo sofre, assim, com inUmeras
tendéncias contraditorias e contrapostas. Se por um lado as barreiras espaciais e as distin¢oes
regionais precisam ser quebradas, por outro, 0s meios para se alcangar esse fim implicam na
producdo de novas diferenciacbes geogréficas, que formam novas barreiras a serem

superadas. Fica evidente que a organizacdo geografica do capitalismo internaliza suas
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contradicdes. E a partir desse movimento que Harvey extrai seu conceito de desenvolvimento

geogréfico desigual inevitavel do capitalismo.

1.4.2. Concentracdo e dispersdo geografica

O desenvolvimento geogréfico desigual é expresso, parcialmente, por uma oposi¢éo
entre duas forgas de compensagdo que atuam no sentido da concentracdo e dispersdo
geogréfica da circulagdo de capital. No capitalismo, a tendéncia ao processo de aglomeracéo
surge como consequéncia da necessidade de o capital completar o seu circuito producéo-
realizagdo o mais rapido possivel. A existéncia de economias de escala e de aglomeracéo, e a
diminuicdo das barreiras fisicas sdo fortes fatores, dentre outros, que levam a uma rapida
aglomeracdo da produgdo, em locais especificos, como as cidades. A concentracdo da
atividade produtiva em grandes centros urbanos estéa relacionada a mudancgas nas condicdes
sociais de vida e reproducdo da forga de trabalho; a existéncia de um exército industrial de
reserva € um dos indicios de que a acumulacéo de capital e a miséria andam lado a lado, em

espacos concentrados.

Essa tendéncia & aglomeragéo encontra tanto limites fisicos quanto sociais. Custos de
congestionamento, rigidez no uso de infraestrutura fisica, aumento dos aluguéis e falta de
espaco mais do que compensam as economias de aglomeragdo. Do ponto de vista social, a
concentracdo de miséria é terreno fértil para o surgimento de consciéncia de classe e agitacéo

social. Por esses motivos, a disperséo espacial passa a se tornar cada vez mais atrativa.

Auxiliados pela mobilidade do crédito e pela tendéncia a eliminagdo das barreiras
espaciais, as forcas de dispersdo ganham forga e acabam por alargar o horizonte da esfera de
circulacdo do capital, integrando o mundo em um Unico sistema, caracterizado pela divisdo
internacional do trabalho. Entretanto, essas forgas de dispersédo também encontram restrigdes
que as limitam. A grande quantidade de capital fixo irrecuperavel (sunk), as infraestruturas
sociais com importante papel na reprodugdo do capital e do trabalho, e as restricbes de
mobilidade relativas ao processo de trabalho concreto, tendem a manter o capital preso no

lugar.

As tendéncias opostas de concentragdo e dispersdo correm uma contra a outra, ndo
havendo nenhuma garantia de equilibrio estavel entre elas. A compreensdo desse movimento

de forgas opostas pode ser importante para entender, por exemplo, porque uma regido possui
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desenvolvimento acelerado de suas forcas produtivas, enquanto outra Se encontra
relativamente atrasada, ou seja, uma analise em termos opostos é mais completa do que uma
observacdo unilateral. Assim, os antagonismos entre cidade e campo, centro e periferia,
desenvolvido e subdesenvolvido, ndo sdo acidentais ou exdgenos, mas apenas o produto
coerente de diversas forgas interconectadas que operam dentro do processo de circulagdo do

capital.

1.43 A regionalizacdo da luta de classes e fac¢oes

A luta de classes e o conflito entre fac¢cGes assume um aspecto espacial, quase sempre
territorial, sob o capitalismo. Para além das explicacdes baseadas no produto de sentimentos
humanos locais (lealdade a uma terra ou comunidade) ou na antipatia entre diferentes grupos
humanos (religides e etnias), Harvey acredita que a regionalizagdo das lutas de classes,
independentemente destes sentimentos, possui uma base material, dentro do processo de

circulacéo de capital.

A base para o surgimento de tais conflitos residiria no fato de que uma parte do capital
social total precisa ser imobilizada no espaco, a fim de fornecer ao capital remanescente maior
flexibilidade de movimento. Assim, o valor do capital im6vel atua no sentido de se defender
para ndo ser desvalorizado, ou seja, atua para garantir que o processo de circulagéo do capital

seja confinado, em um determinado territorio, por certo intervalo de tempo.

Se um compromisso local entre o capital e o trabalho é positivo, para a acumulagéo
local, entdo a burguesia como um todo suportard esse relacionamento, criando as bases para o
crescimento de uma alianca territorial, entre vérias fac¢des do capital, o Estado local e as
demais classes, em defesa do processo de reproducéo social. Nesse sentido, a competicdo
espacial entre localidades, cidades, regifes e nagdes toma um novo significado, com cada
alianca procurando capturar e conter os beneficios dos fluxos de capital e trabalho, para os
territorios em que possui controle efetivo. Em tempos de crise, conflitos surgem para
determinar qual localidade tera de suportar o processo de desvalorizagdo, sustentando e até

mesmo recriando todos os tipos de preconceitos locais e tradi¢des incrustadas.

A estabilidade e coeréncia de cada territorialidade baseada em aliancas sdo ameagadas
por poderosas forgas de ruptura. Enquanto o capital e o trabalho podem se aliar em

determinadas questdes e se comprometerem em outras, 0 antagonismo entre ambos nunca
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desaparecerd, tornando a manutencéo de tal coeréncia um desafio constante. Em fungéo da
natureza dos ativos que possuem e dos privilégios que comandam, diferentes faccdes de
capital e forca de trabalho apresentam diferentes compromissos com o territorio, fazendo com
que algumas facgdes sejam mais sdlidas, em suas parcerias locais, do que outras. Apesar
disso, todas as facgdes possuem um sentimento de tensdo entre as virtudes do compromisso

local e as tentagcOes em se moverem.

Os conflitos territoriais sdo parte constituinte da luta de classes, no processo de
acumulacdo e em suas contradi¢des, na busca por bases alternativas de valorizacdo. Essas
novas bases abrangem tanto a criagdo de novas configuragOes espaciais quanto novos
processos de trabalho. Assim, as aliancas territoriais e 0s conflitos interterritoriais precisam
ser construidos mais como momentos ativos do que como aberracdes, dentro da histdria da

luta de classes.

1.4.4 Arranjos hierdrquicos e a internacionalizac¢do do capital

As tensdes entre a imobilidade e a mobilidade do capital, entre a concentracdo e
dispersdo e entre 0s compromissos locais e as preocupacdes globais colocam imensa presséo
sobre a capacidade organizacional do capitalismo. O resultado disso tem sido a criagdo de
estruturas hierdrquicas de organizacdo, que podem conectar o local e o particular, com a

realizacdo do trabalho abstrato no cenario mundial.

Um bom exemplo de estrutura hierdrquica sdo as empresas transnacionais. Tais
empresas apresentam uma perspectiva global de atuacdo, mas integrada a uma série de
circunstancias locais de ampla variedade de lugares, internalizando as tensdes entre local e
global e entre imobilidade e mobilidade. As transnacionais possuem a vantagem de poder
organizar a ocupacdo do espaco e a historia de sua propria geografia, de acordo com um
planejamento consciente; entretanto, o problema é que esses planos sdo concebidos em um

ambiente de acumulacdo atormentado pela incerteza e crivado de contradigdes.

As Vvérias estruturas de organizacdo hierdrquicas nas esferas, da financa, produgdo,
publica, etc., juntamente com as hierarquias urbanas, estruturadas para garantir o0 movimento
eficiente das mercadorias, engrenam-se desajeitadamente umas com as outras, a fim de definir
uma variedade de escalas: local, regional, nacional e internacional. Questdes que aparentam

ser fundamentais para uma escala desaparecem inteiramente, sob outro ponto de vista; fac¢des
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que séo participantes em uma escala podem sair de cena ou se transformar em outras. Entre o
particular e o universal reside uma diversidade de arranjos organizacionais que medeiam a
dindmica dos fluxos de capitais, no espago econémico do capitalismo, e providenciam

multiplos e diversos foruns em que a luta de classe pode se desdobrar.

A complexidade de tais acordos, muitas vezes, obscurece sua importancia como
dispositivos de transmissdo que relacionam a acéo concreta particular com os efeitos globais
do trabalho abstrato e, assim, confirmam a economia politica que integra o individuo na

totalidade complexa da sociedade civil.

1.45 O “terceiro recorte” para a teoria das crises: aspectos geogréaficos

Capitalistas perseguem a expansdo do valor atraves da exploracdo, sem se preocupar
com as consequéncias sociais disso. Eles sobreacumulam capital e criam condicdes que levam
a desvalorizacdo de capitais individuais e da forca de trabalho, através de crises. Tudo isso
ocorre, entretanto, dentro de um quadro de desenvolvimento geografico desigual, produzido
pelas diferentes mobilidades dos vérios tipos de capital e forca de trabalho, os quais se
encontram conectados pelas limitagdes temporais impostas pelo processo de circulagéo de

capital.

A partir disso, Harvey procura construir o “terceiro recorte” para a teoria de formagao
das crises, o qual, especificamente, reconhece as qualidades materiais do espago social, tal
como é definido sob relacdes capitalistas de producéo e intercdmbio. O “primeiro recorte” da
teoria das crises lida com as fontes subjacentes das contradi¢des internas do capitalismo. O
“segundo recorte” examina as dindmicas temporais e como estas sdo moldadas e mediadas
através dos arranjos financeiros e monetarios. O “terceiro recorte” integra a geografia do
desenvolvimento desigual a teoria das crises: como ele afirma, a construcéo dessa analise ndo
é facil e requer algumas drésticas hipoteses simplificadoras, a fim de captar a esséncia da

formacé&o das crises, dentro da concepcéao defendida.

a. Particular, individual e desvalorizacdo especifica a um local
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Se o capital e o trabalho, por algum motivo, ndo estiverem no lugar certo, na hora
certa, eles provavelmente irdo se desvalorizar. A menos que haja poderes de planejamento
consciente exercidos pelo sistema financeiro ou pelo Estado, os movimentos especulativos
tornam-se comuns e fazem com que a exata coordenag¢ao no espaco e tempo seja uma questéo
de acidente. No curso normal dos eventos, alguns individuos (capitais) irdo sofrer
desvalorizagdes, enquanto outros se aproveitardo de lucros e remuneragdes anormais; as
desvalorizacBes particulares e especificas a um local ndo se aglutinam em um grande padréo,

sendo apenas parte do custo humano normal da acumulagdo através da competic&o.

Tal concepcdo possui duas caracteristicas significativas. Primeiro, a desvalorizagéo é

uma determinacéo social, que implica na fuséo do particular e individual (trabalho concreto)

7

com o universal e social (trabalho abstrato), e sempre é especifica a um lugar e tempo
particular. Segundo, mais formas gerais de crise se originam da confuséo de eventos locais,
particulares e individuais. Nesse sentido, Harvey (1982) demonstra como uma possibilidade

de crise pode surgir a partir da localidade:

Revolugbes no valor sdo desencadeadas pela busca de mais-valia relativa
através de mudancas tecnoldgicas ou mudancas locacionais. O efeito é desvalorizar os
capitais empregados em tecnologias inferiores ou em locais inferiores. Este processo é
complicado porque a unidade para acelerar o tempo de giro por meio de melhorias em
transportes e comunicacgdes altera espacos relativos e assim pode transformar locais
superiores em inferiores e vice-versa. O movimento de trabalhadores individuais em
busca de maiores padrdes de vida material e melhores condigdes de trabalho aumenta
a confusdo - a vantagem para o capital ao ter acesso a fontes baratas de trabalho
excedente em determinados locais pode ser reduzida por meio da migracdo do
trabalho. O efeito total é que desvalorizagbes especificas a um lugar tornam-se mais
do que apenas um caso fortuito, acidental. A competicdo espacial leva a um
fechamento de fébricas aqui, a perda de uma ligagdo ferroviaria de la. Perdas
associadas de empregos e a diminui¢do da demanda efetiva local para bens de salario
ou ajustes no capital fixo dentro da economia de espagco implicam novas
desvalorizacoes (HARVEY, 1982, p. 426).

Assim, as desvalorizagOes séo sistematizadas dentro de certa configuragdo espacial,
através do poder de racionalizacdo da luta de classes e da competicgéo, sobre as formas relativa
e absoluta de mais-valia. A continua reestruturacdo das configuracdes espaciais, através de

revolugdes no valor, precisa ser observada como uma caracteristica normal do capitalismo.

b. Formacao de crises dentro das regides
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A sobreacumulacdo provém das contradigdes entre as forgas produtivas e as relacdes
sociais, dentro do processo de circulacdo do capital. Essas contradi¢cdes quebram a unidade
entre producéo e realizacdo da mais-valia, podendo esta unidade somente ser reestabelecida
através de crises de desvalorizagdo. A ameaca de desvalorizacdo paira sobre a sociedade, que
estd destinada a experimentar angustia social, perturbacdes e instabilidade, até que as

condicBes de acumulacdo sejam reestabelecidas a forga.

Esse tipo de “dialética interna” forga a sociedade a procurar alivio, atraves de algum
tipo de “ajuste espacial”. As fronteiras da regido sdo relaxadas e a tranquilidade ¢ alcangada
pela exportacdo de capital, mercadoria ou capacidade produtiva e, da mesma forma, pela
importacdo de forca de trabalho de outras regides. A tendéncia de sobreacumulacdo nessa
regido permanece, porém a desvalorizacdo € evitada pelas sucessivas e maiores
“transformagdes externas”. Esse processo se mantém até todas as possibilidades externas
serem exauridas ou as demais regides iniciarem um movimento de resisténcia contra sua

subserviéncia.

Entretanto, ao abrir suas fronteiras para os fluxos de capital e trabalho, as relagfes de
valor em uma regido passam a refletir a totalidade de diferentes modos de trabalho que
envolvem o mundo, ou seja, revolugdes no valor podem ser impostas por outras regides de
fora, as quais talvez j& tenham vivenciado um periodo de desvalorizacdo violenta e
reestruturado sua base produtiva, de forma mais racional. A competicdo inter-regional ganha

destaque e a forca relativa das aliangas regionais se torna um fator importante.

A distingdo entre transformac@es internas e externas se torna dificil de isolar, e as
fronteiras regionais ficam altamente porosas aos movimentos do capital e do trabalho. Assim,
a gravidade dos problemas de sobreacumulagdo, em um lugar, pode ser aliviada pelo
desenvolvimento ou desvalorizagdo em outro, dependendo da intersec¢éo de todas as forgas

divergentes e conflitantes.

Os periodos de recessdo e recuperacdo no ciclo de acumulagdo podem variar de uma
regido para outra, de acordo com os efeitos de interagdo. Dessa forma, a unidade para o
processo de acumulagdo se fragmenta em diferentes ritmos regionais, que podem ser
facilmente ajustados, para se compensarem, assim como estabelecerem relagGes que podem
descambar em um vasto crash mundial. Assim, existe a possibilidade real do ritmo global de

acumulacdo ser sustentado por oscilagdes compensatorias de suas partes. A geografia do
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desenvolvimento desigual ajuda a converter tendéncias a crises do capitalismo em

configuragdes regionais compensatdrias de rapida acumulagéo e desvalorizagéo.

c. Comutacdo de crises

A comutacdo suave do excesso de capital e trabalho de uma regiéo para outra, que cria
um padrdo de compensagdo das oscilagbes dentro da totalidade, encontra fortes barreiras.
Quanto mais aberto é o mundo & reestruturacdo geografica, mais facilmente solucbes
temporarias para problemas de sobreacumulagdo podem ser encontradas. Entretanto, quanto
mais o capitalismo se desenvolve, mais ele tende a sucumbir as forgas que atuam no sentido

da inércia geografica.

As forcas da inércia sdo oriundas da propria circulacdo do capital, que, para se
valorizar amplamente, requer cada vez mais capital imobilizado em infraestruturas fisicas e
sociais, fundamentais para fornecer suporte a atividade produtiva. Aliancas territoriais, que
crescentemente se tornam poderosas e entrincheiradas, agem para proteger e elevar o valor do
capital j& comprometido com a regido. Todas essas forcas se relacionam e fortalecem a
tendéncia em diregdo & inércia geogréfica e ao impedimento de répidas reestruturacdes no

espaco econémico.

Assim, novas configuragbes espaciais ndo podem ser alcangadas, pois as
desvalorizacdes regionais sdo impedidas, por forcas contrérias. O desenvolvimento geogréfico
desigual, entdo, assume uma forma inconsistente com a acumulagdo sustentavel, tanto em
escala regional quanto global. Quanto mais as forcas de inércia prevalecem, mais profundas
serdo as crises do capitalismo e mais selvagem tera de ser a comutacdo das crises, a fim de

restaurar o equilibrio deturpado.

1.4.6 Construindo em direcéo a crises globais

O desenvolvimento desigual do capitalismo e a expansdo ndo podem curar suas
contradicBes internas, assim como seus problemas também ndo podem ser resolvidos através
de algum “ajuste espacial” magico. E preciso reconhecer que as crises se originam de eventos

particulares, em determinadas localidades cadticas, e se constroem através do
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desenvolvimento geografico desigual coordenado por formas organizacionais hierarquicas.
Seus impactos podem ser espalhados, ou de certa forma mitigados, pela comutagéo de fluxos
de capital e trabalho, entre setores e regides, ou através de uma reconstrucdo radical das
infraestruturas fisica e social. As crises globais se formam, conforme Harvey, como violentas
fusOes desses fatores desconexos, operando independentemente um de outro, embora ainda

correlacionados.

Embora os ritmos de acumulagdo variem de uma regido a outra, a tendéncia em
direcéo a sobreacumulagdo e desvalorizacdo é universal, para todas as regides. Por essa razéo,
cada regido é forcada, periodicamente, a procurar alguma transformacéo em suas relacoes
externas, que de alguma forma irdo aliviar o desconforto de suas proprias crises de
desvalorizac@o. Essa busca por solucbes externas ndo se da através do comércio, mas pela

construgdo de novos sistemas de produgéo, baseados em novas relagdes sociais.

O excesso de capital emprestado no exterior contribui para a formagéo de novas forgas
produtivas, em outras regides. A sobreacumulagdo interna apenas pode ser aliviada se 0
excesso de capital (ou seu equivalente em mercadoria) for enviado para o exterior, com o
objetivo de criar forgas produtivas em novas regiées, em uma base constantemente acelerada.
A exportagdo dessas forgas produtivas significa a exportacdo de todo um pacote do modo de
producédo capitalista, que inclui modos de distribuicdo e consumo, e também a expansdo do
proletariado em novas bases geogréaficas. Tal processo gera uma diversidade de efeitos
regionais, que variam conforme as relagdes entre as regides e as condi¢des prevalecentes em

cada uma.

Esse aparenta ser o Unico caminho para se resolver o problema de sobreacumulagéo do
capitalismo. As novas regides sdo campos em que 0 excesso de capital pode ser facilmente
absorvido em diversos caminhos, a fim de criar novos mercados abertos e oportunidades de
investimentos rentaveis. Porém, dilemas de outros tipos sdo encontrados. A nova forca
produtiva das novas regifes representa uma ameaga competitiva & indulstria estabelecida
anteriormente; além disso, o capital também tende a se acumular nas novas regides, as quais

sdo forcadas a buscar seu proprio “ajuste espacial”, para evitar desvalorizagGes internas.

O irrestrito desenvolvimento do capitalismo, nas novas regibes, causado pela
exportacdo do capital, resulta em desvalorizacdo ao capital interno, através da competicéo

internacional. Se, por um lado, o desenvolvimento restrito no exterior limita a competicéo
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internacional, por outro, ele blogueia oportunidades para maior expansédo da exportagdo do

capital e gera desvalorizagdes internas.

Enquanto crises locais, regionais e de comutagdo sdo normais, para o funcionamento
do processo de acumulacdo, através do desenvolvimento geogréfico desigual, a construcéo
das crises globais, geralmente experimentadas inicialmente como crises de comutagdo de
intensidade crescente, depende da exaustdo das possibilidades de uma maior transformacéo
revoluciondria, nos moldes capitalistas. 1sso ndo depende da propagacdo de novas forcas

produtivas, ao redor do mundo, mas se baseia na oferta de nova forca de trabalho.

Por baixo de todas as mudangas sutis, na divisdo internacional do trabalho, na
tecnologia e organizagéo e na distribuicdo das forcas produtivas, reside a proposi¢do marxista
béasica: a acumulacdo de capital é o aumento do proletariado. Se a acumulagéo significa o
aumento do proletariado, entdo isso significa a elevacdo da acumulagdo primitiva” de uma

forma ou de outra.

Quando o capitalismo exaure todas as possibilidades de acumulagéo primitiva sobre
formas sociais pré-capitalistas e intermediérias, entdo ele precisa procurar outro lugar, para
obter novas fontes de forca de trabalho. O resultado disso € que ele acabara por canibalizar a
si proprio. Assim, quanto mais profunda a crise, maior sera a parcela de capitalistas que
sofrerd com a destruicdo de seus capitais e, portanto, maior serd a acumulacdo primitiva a

custa dos capitalistas ja existentes.

Em periodos de desvalorizacéo selvagem, as rivalidades inter-regionais tipicamente se
degeneram em conflitos sobre quem suportard o 6nus da desvalorizagdo. Nesse sentido,
exportacdo de desemprego, inflacdo e capacidade ociosa se tornam as armas do jogo. Os
males do capitalismo ndo podem ser facilmente contidos e, ainda que a degeneragéo da
economia em lutas politicas desempenhe sua parcela na estabilizacdo de longo prazo do

capitalismo, capital suficiente € destruido nesse percurso.

Capitulo 2 — Antecedentes da Crise

De acordo com a teoria marxista, independentemente da forma que esta assuma, 0
modo de producgdo capitalista apresenta uma série bésica de pressupostos que o caracteriza e

que pode ser assim resumida:
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1) O capitalismo é orientado para o crescimento, ou seja, apenas com uma taxa de
crescimento estavel os lucros sdo assegurados e a acumulagdo de capital torna-se
sustentavel. Independentemente das questfes e resultados sociais, politicos,
geopoliticos e ecoldgicos, o crescimento é colocado como algo bom e inevitavel,

tornando-se algo necessario.

2) O crescimento real baseia-se na exploracdo de trabalho vivo no processo
produtivo, isto é, na diferenca entre o valor que o trabalhador produz e o que é
efetivamente pago. Dessa forma, o controle sobre o trabalho, e a consequente

dindmica da luta de classes, torna-se vital para a perpetuagdo do capitalismo.

3) O capitalismo €, necessariamente, dindmico tecnoldgica e organizacionalmente.
Tal dinamismo se deve, em parte, as leis coercitivas da competi¢do, que empurram
0s capitalistas na procura por inovagdes em busca de lucros. Entretanto, as
mudancas tecnoldgicas e organizacionais também possuem papel fundamental na
dindmica da luta de classes e no controle sobre o mercado de trabalho. E
importante destacar que essa dindmica inovativa que também ocorre no aparato

regulatdrio do sistema é fundamental para a sobrevivéncia do capital.

O que Marx procurou mostrar é que essas trés condigdes basicas do modo de produgéo
capitalista sdo inconsistentes e contraditorias, e que a dindmica do capitalismo é,
necessariamente, propensa a crises. Assim, em sua analise, ndo ha nenhuma forma de
combinacéo entre essas trés condi¢bes que consiga produzir um crescimento estivel e sem

problemas.

Essa tendéncia a crises do capitalismo produz periddicas fases de sobreacumulacéo de
capital, definida como uma condigdo em que o capital ocioso e a oferta de trabalho ociosa
existem lado a lado sem que surja aplicacdo aparente para unir tais recursos em algo
socialmente Gtil. Uma condicdo de sobreacumulacdo pode ser indicada pelo excesso de
capacidade produtiva ociosa na economia, de commodities, estoques, capital dinheiro e/ou

alto desemprego.

O argumento marxista € que essa tendéncia a sobreacumulagdo de capital nunca pode
ser eliminada sob o capitalismo. Uma questdo, entdo, é saber como essa tendéncia pode ser
expressa, contida, absorvida ou controlada de maneira que ndo ameace a ordem social

capitalista. Como observado no capitulo anterior, h4 inimeras maneiras de combater o
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processo de sobreacumulacdo, seja através de desvalorizagdes de ativos e estoques, controle

macroecondmico, seja pela absorcdo através de ajustes espaciais ou temporais.

Isso posto, fica evidente que o modo de produgdo capitalista pode assumir diferentes
formas, dependendo das caracteristicas histdricas, sociais, politicas e econdmicas em que se
encontra, atuando, porém, sempre em busca da garantia de um crescimento estavel e do

adiamento dos problemas inerentes ao seu funcionamento.

Esse capitulo buscard analisar a evolucdo do capitalismo no periodo anterior a crise de
2008, com o intuito de identificar as estruturas e tendéncias que foram colocadas em uso e que
determinaram os arranjos econdmicos do periodo pré-crise. Assim, em um primeiro momento,
se discute a configuracdo do modo de producdo capitalista posterior & Il Guerra Mundial — o
fordismo — e que permitiu o boom de crescimento observado até meados dos anos 60; em
seguida, analisa-se a transicéo, a partir da década de 70, desse modo de regulacdo para um
modo de acumulagdo flexivel, cujo surgimento estd estritamente relacionado com as
inovagdes tecnoldgicas e organizacionais do periodo e com o fortalecimento da ideologia
neoliberal no campo académico e politico. Por fim, procura-se estabelecer uma relaco entre
as estruturas provenientes dessa acumulacdo flexivel e o arranjo econdmico e politico —
Bretton Woods |1 — estabelecido a partir dos anos 2000 e que foi fundamental no desenvolver

da crise econdmica de 2008.

2.1 Fordismo versus Acumulagdo Flexivel: a transformagdo politico-econémica do

capitalismo do final do século XX

Ao longo da histdria, as principais contradigdes resultantes do carater mercantil do
capitalismo, das relagdes salariais e das relagdes internacionais permaneceram inalteradas. No
entanto, na histéria, diferentes solucGes se estabilizaram como modelos de desenvolvimento.
No capitalismo do final do século XX, houve mudancas profundas e fundamentais nos
processos de trabalho, nos habitos de consumo, nas configuragdes geograficas e geopoliticas,
no poder e nas praticas dos Estados nacionais. Apesar das transformagdes observadas, ha duas
areas dentro do sistema econdmico capitalista que sdo necessarias, e precisam ser negociadas,
para manté-lo vigvel, independentemente da configuracdo que tal sistema possa assumir. A

primeira surge das qualidades anéarquicas da fixagdo de precos nos mercados e a segunda
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deriva da necessidade de exercer controle sobre o modo como a for¢a de trabalho é
empregada, com o intuito de garantir a adigdo de valor a producdo e, consequentemente, de

lucros positivos.

A fixacdo de precos nos mercados tipicamente produz inumeraveis e sinais altamente
descentralizados que permitem aos produtores buscarem coordenar suas decisdes de produgdo
em relagdo as necessidades e desejos dos demandantes (sujeitos as restricdes de or¢camento e
custos que afetam ambas as partes para qualquer transagdo de mercado). Entretanto, como
afirma Harvey (1989), a celebrada “mao invisivel” de Smith nunca foi suficiente para garantir
0 crescimento estavel do capitalismo, mesmo quando as instituicGes de fundo (propriedade
privada, contratos executaveis, gerenciamento apropriado do dinheiro) funcionam
adequadamente, pois, na pratica, as pressdes coletivas exercidas pelo Estado e demais
instituicBes (religiosas, politicas, sindicais, empresariais e culturais), em um ambiente de
mercados dominados e oligopolizados por grandes corporagdes e outras instituicoes

poderosas, afetam a dindmica do capitalismo de uma maneira vital.

A segunda arena de dificuldade nas sociedades capitalistas refere-se & capacidade de
converter trabalho ativo de homens e mulheres em determinados processos de trabalho, cujo
fruto pode ser apropriado pelos capitalistas. Trabalho de qualquer tipo requer certa
concentracdo, disciplina, habituacdo a diferentes instrumentos de produgdo e conhecimento
das potencialidades de inumeras matérias primas para a conversdo em produtos Uteis. A
producéo de mercadorias sob condigdes de trabalho assalariado, entretanto, localiza muito de
seu conhecimento, técnica e decisao, assim como o aparato disciplinador, fora do controle da
pessoa que realmente realiza o trabalho. A disciplina da forca de trabalho para os propdsitos
da acumulacdo de capital é algo complexo, que envolve, em um primeiro momento, uma
mistura de represséo, habituacéo, cooptacdo e cooperacdo; tudo isso tendo de ser organizado
nao apenas no local de trabalho, mas através de toda sociedade. Nesse sentido, a socializagdo
do trabalhador nas condi¢Ges da producdo capitalista implica o controle social dos poderes

fisicos e mentais em uma base bastante ampla (educacéo, treinamento, persuaséo, etc.).

O periodo de hegemonia de uma ou varias na¢des que adotaram variantes do mesmo
modelo pode ser considerado como o periodo de hegemonia desse modelo. De acordo com
Lipietz e Leborgne (1988), um mesmo modelo de desenvolvimento pode e deve ser analisado
sob trés aspectos diferentes. Primeiro, o chamado paradigma tecnolégico ou modo de
industrializacdo, ou seja, 0s principios gerais que governam a evolugdo da organizacdo do

trabalho e que ndo estdo restritos & industria e ndo dependem exclusivamente da tecnologia.
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Segundo, o regime de acumulacdo, isto €, os principios macroecondmicos que, por
determinado periodo, descrevem a compatibilidade entre as transformagdes nas normas de
producéo e as transformagdes nas normas de uso do produto social. Por fim, o modo de
regulacéo, a combinacéo das formas de ajustamento, que incluem desde habitos culturais até
formas institucionais (leis, acordos, etc.), comportamentos contraditorios dos agentes

individuais e principios coletivos do regime de acumulacéo.

O regime de acumulacdo aparece, portanto, como o resultado macroecondémico do
funcionamento de um modo de regulagéo, tendo por base um modelo de industrializagdo. Essa
compatibilidade é, no entanto, apenas um “achado”, produto involuntario de conflitos
ideoldgicos e sociais, e ndo anula a necessidade de se buscar solugBes negociadas para os

problemas inerentes ao sistema de producéo capitalista.

Harvey (1989) aceita a visdo de que o longo boom de crescimento do pos-1l Guerra
Mundial, de 1945 a 1973, foi construido sobre certo conjunto de préaticas de controle sobre o
trabalho, misturas tecnoldgicas, habitos de consumo, e configuragdes politicas-econdmicas de
poder, sendo que tal configuracdo pode ser denominada como fordismo-keynesianismo. O
rompimento desse sistema, desde 1973, inaugurou um periodo de répida transformacéo e
incerteza. O novo sistema de produgéo e marketing, caracterizado por sua maior flexibilidade
no processo de trabalho e nos mercados, de mobilidade geogréfica e rapidas mudancas nas
préticas de consumo, apresenta fortes contrastes entre a presente préatica politico-econdmica e
aquela utilizada naquele periodo pés-1l GM, sendo suficiente para indicar a mudanca do

regime fordista para algo que pode ser chamado de regime flexivel de acumulagéo.

2.2 Fordismo

Como modo de industrializagdo, o fordismo marca a concluséo da revolugdo taylorista
do comego do seculo XX. Seus principios sdo conhecidos: a padronizacdo rigorosa dos gestos
operativos e, correlativamente, a rigorosa separacdo entre as etapas de concepcdo e de
execugdo manual da producgdo. Tal modelo teve um sucesso tal que engendrou ganhos de
produtividade sem precedente na histéria mundial, ganhos que foram a base, mas ndo a

condicao suficiente, do boom de crescimento na “idade de ouro” do capitalismo pds-guerra.
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As inovagBes tecnoldgicas e organizacionais de Henry Ford foram, em muitos
aspectos, uma simples extensdo de tendéncias bem definidas observadas em seu periodo. A
separagdo entre gerenciamento, concepgao, controle e execugdo (e tudo o que isso significa
em termos de hierarquizacdo das relagdes sociais e requalificagdo do processo de trabalho)
também estavam se desenvolvendo em muitas outras industrias. O que ocorreu de especial,
em relacdo a Ford, foi sua visdo e seu reconhecimento explicito de que a producdo em massa
significa consumo em massa, implicando em um novo sistema de reproducdo da forga de
trabalho, com novas politicas de controle do trabalhador e de gerenciamento, assim como em
nova estética e psicologia, ou seja, um novo tipo de sociedade democratica populista,

moderna e racionalizada.

Os novos métodos de trabalho séo insepardveis de um modo especifico de viver e de
pensar e sentir a vida, ou seja, o fordismo pés-guerra deve ser visto menos como um mero
sistema de producdo em massa e mais como um modo de vida total, em que a producdo em
massa, acompanhada do consumo em massa, significaram a padronizagdo do produto, no

sentido de criar uma nova estética e uma mercantilizacdo da cultura.

O periodo pds-guerra observou o surgimento de uma série de indUstrias baseadas em
tecnologias que amadureceram no entreguerras e que tomaram novos extremos de
racionalizacdo na Il Guerra Mundial. Automoveis, estaleiros, equipamentos de transporte,
aco, petroquimica, borracha, bens de consumo elétricos e construgdo civil tornaram-se
propulsores do crescimento da economia, focadas numa séria de grandes regides produtoras
na economia global (Meio-Oeste dos EUA; o Ruhr, na Alemanha; a West Midlands, na Gra-

Bretanha, e Toquio-Yokohama, no Jap&o).

As forcas de trabalho privilegiadas nessas regides formaram um pilar da rapida
expansdo da demanda efetiva. O outro pilar baseou-se na atuagéo dos Estados na reconstrugao
das economias destruidas pela guerra, na suburbanizacdo (particularmente nos EUA), na
renovagdo urbana, na expansdo geografica dos transportes e sistemas de comunicagdo, e no
desenvolvimento estrutural tanto dentro como fora dos paises capitalistas avancados.
Coordenados pela interconex&o dos centros financeiros mundiais, com os EUA e Nova lorque
como o topo dessa hierarquia, essas regifes centrais da economia mundial extrairam
quantidades massivas de matérias primas do resto do mundo ndo comunista e procuraram

dominar a massa crescentemente homogénea do mercado global, com seus produtos.
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O fendmeno de crescimento que ocorreu no pos-guerra dependeu, entdo, como destaca
Harvey (1989), de uma séria de compromissos e reposicionamentos de parte dos principais
atores do processo de desenvolvimento capitalista. O Estado teve que assumir novos papéis
(keynesianismo) e construir novos poderes (estruturas) institucionais; o capital corporativo
teve que se controlar, de certo modo, com o intuito de se mover mais suavemente e manter
uma trilha segura de lucratividade; e o trabalho organizado teve que assumir novos papéis e
funcdes em relagdo a sua performance no mercado de trabalho e no processo de producéo.
Portanto, o tenso, mas firme equilibrio de poder que prevaleceu entre o trabalho organizado, o
grande capital corporativo e o Estado Nacional, e que formou as poderosas bases para o0 boom

no pés-11 GM néo surgiu por acidente, mas foi resultado de anos de luta.

As consequéncias iniciais do modelo de industrializacdo s&o bem conhecidas: uma
elevacdo répida e prolongada da produtividade, e uma elevacéo réapida e geral do volume de
capital fixo per capita, caracterizando uma acumulacdo intensiva. Em certa medida, esse
crescimento da produtividade no setor produtor de meios de produgdo deveu-se quase
totalmente ao crescimento do volume de capital fixo per capita; entretanto, a inovagdo maior
do pods-guerra consistiu em contrabalancar o crescimento da produtividade nos ramos de bens
de consumo por um crescimento quase igual do poder aquisitivo. Assim, o crescimento
estvel, universalmente previsivel e antecipado, estendido a quase todos os segmentos da
populagdo (principalmente aos assalariados), mostrou-se fundamental para o sucesso desse
modelo. Portanto, como destacam Lipietz e Leborgne (1988), sob tal modelo a lei geral da
estrutura de evolugdo do salério direto é: crescimento do salario = crescimento dos pregos +
crescimento da produtividade geral. Os paises capitalistas desenvolvidos chegaram a esse
resultado por meios diversos, mas, em geral, combinando o papel das convengdes coletivas

nos setores lideres e do salario minimo fixado e garantido pelo Estado.

Do lado do capital, a concentragdo da propriedade e do controle capitalista € um
fendbmeno mais antigo do que o fordismo. No entanto, o aprofundamento da monopolizagdo
tem um significado micro e macroecondmico diferente, nesse contexto mais geral. A
concentragdo das capacidades financeiras e tecnoldgicas e das partes de mercados em uma
ampla gama de produtos interligados significa que os oligop6lios podem tirar proveito da

atmosfera geral de expanséo dos mercados.

Em relacdo ao papel do Estado, as responsabilidades sobre a regulacdo da criagéo de
moeda de crédito e a capacidade de interferir sobre os rendimentos disponiveis atraves do

salario minimo e das tributacbes e auxilios sociais, sdo os dois modos de inser¢do estatal na
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economia caracteristicos do fordismo. Conforme Lipietz e Leborgne (1988), a capacidade de
manobra sobre a demanda social efetiva e sobre a liquidez monetaria constitui a base do que
se denomina politicas keynesianas, embora o keynesianismo propriamente dito tenha
enfatizado as despesas diretas do Estado. Destaca-se que essas fungdes implicam uma
expansdo consideravel das despesas sociais, sem excluir a extensdo de outras fung¢des do
Estado: politica agricola e industrial, organizacéo e financiamento da P&D, controle direto de

certas industrias, planejamento e desenvolvimento do territorio, e urbanismo.

O fordismo também esta muito relacionado a questdo internacional. O longo boom do
pés-1l GM foi dependente da massiva expansdo do comércio internacional e do fluxo de
investimentos. Desenvolvido lentamente fora dos EUA, ja antes de 1939, o fordismo foi
fortemente implantado tanto na Europa quanto no Japéo, depois de 1940, como parte do
esforco de guerra dos principais paises beligerantes. Ele se consolidou e se expandiu no
periodo poés-guerra, através de politicas diretamente ou indiretamente impostas através do
Plano Marshall e subsequentes investimentos norte-americanos. O crescimento dos
investimentos internacionais, principalmente na Europa, e do comércio internacional, permitiu
que o excesso de capacidade da inddstria dos EUA, que ja ndo podia se aproveitar das
vantagens inerentes do periodo de guerra e encontrava limites na demanda interna do pais,
fosse absorvida em outros lugares, enquanto o progresso mundial do fordismo significou a
formacéo de mercados globais de massa e a absor¢do da massa da populagéo global fora do
mundo comunista, em uma dindmica de um novo tipo de capitalismo global. Além disso, o
desenvolvimento desigual da economia mundial significou a experiéncia de suaves ciclos de
negacios, assim como compensagdes locais e amplas para as oscilagdes de um crescimento

estavel da demanda global.

Nesse sentido, o florescimento do comércio internacional significou a globalizacdo da
oferta de matérias-primas e commodities baratas. O internacionalismo também trouxe todo um
novo espago para outras atividades — bancos, seguradoras, servicos, hotéis, aeroportos e
turismo. Essas atividades trazem consigo uma nova cultura global, que estad profundamente

pautada sobre novas capacidades para reunir, avaliar e disseminar informagoes.

Tudo isso estava seguro sob o poder econdémico e financeiro hegeménico dos EUA,
fundados sobre sua dominacdo militar. O acordo de Bretton Woods, de 1944, tornou o délar a
moeda de reserva mundial e atou firmemente o desenvolvimento econdmico do resto do globo
as politicas fiscal e monetaria dos EUA. Os EUA poderiam, assim, atuar como o banqueiro do

mundo em retorno da abertura dos mercados globais de commodities e de capitais, para o
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poder de suas grandes corporacdes, além de conseguir suportar os elevados gastos com seu
complexo industrial-militar. De acordo com Belluzzo (2005), esse sistema nasceu a partir de
um compromisso implicito: o beneficio da seigniorage concedido ao pais emissor da moeda
de reserva, os EUA, foi compensado pela liberdade atribuida aos demais paises-membros de
adotar politicas “keynesianas” internas e estratégias neo-mercantilistas de comércio exterior.
Sob este guarda-chuva, o fordismo se espalhou desigualmente, com cada Estado procurando
seu préprio modo de gerenciamento das relagGes trabalhistas, das politicas fiscal e monetéria,
e das estratégias de bem-estar social e investimentos publicos, limitadas apenas, internamente,
pelo estado das relacdes de classe e, externamente, pela sua posi¢do ocupada na hierarquia da
economia mundial e sua taxa de cambio, fixa, contra o délar. Assim, a difusdo internacional
do fordismo ocorreu sob um quadro particular de regulagdo politico-econdmica global e de
configuracdo geopolitica, na qual os EUA sdo dominantes, através de um sistema distinto de

aliangas militares e relacGes de poder.

E preciso ressaltar que nem todos os agentes foram incluidos nos beneficios do
fordismo, havendo sinais de descontentamento até mesmo no apogeu desse sistema. Por
exemplo, deve-se destacar que o poder de barganha salarial fordista estava confinado a certos
setores da economia e a determinados paises, em que o crescimento estavel da demanda era
compativel com investimentos em larga escala desenvolvendo e utilizando tecnologias de
producdo em massa. Outros setores com elevados riscos de produgdo ainda dependiam de
baixos salérios e fraca seguranca trabalhista — até mesmos setores fordistas poderiam estar

pautados sobre bases ndo fordistas de subcontratagéo, por exemplo.

Tais desigualdades produziram sérias tensbes e fortes movimentos sociais
provenientes das partes (mais) excluidas — movimentos compostos, na grande maioria dos
casos, pelo modo como raga, género e etnia geralmente determinavam quem tinha ou nédo
acesso ao trabalho privilegiado. As desigualdades foram dificeis de serem sustentadas em
razdo do crescimento das expectativas, alimentadas em parte por todo o artificio utilizado na
criagdo de necessidades e na produgdo de um novo tipo de sociedade consumista. Negando
acesso ao trabalho privilegiado da produgdo em massa, também se negava ao grande
segmento da forca de trabalho o acesso aos beneficios do consumo em massa; resultando
assim em uma férmula de descontentamento. Nesse sentido, pode-se destacar o surgimento e
crescimento de movimentos sociais na luta pelos direitos civis, pelo feminismo e contra a

pobreza e 0s supostos beneficios provenientes de tal sistema.
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Para suportar o peso do crescente descontentamento, que algumas vezes resultou em
desordem civil promovidas pela parte excluida, vérios Estados tiveram que garantir,
minimamente, algum tipo de prote¢do social, como propor um adequado salério minimo
social ou iniciar politicas redistributivas ou agbes legais que poderiam, de algum modo,
remediar as desigualdades, tratando a relativa pobreza e falta de inclusdo das minorias. Ficava
evidente que, cada vez mais, a legitimagdo do poder do Estado dependia de sua habilidade em
espalhar os beneficios do fordismo para toda a sociedade e encontrar maneiras de ofertar
adequados servicos sociais em escala abundante. Como afirma Harvey (1989), essa habilidade
em prover bens coletivos dependia da continua aceleracdo na produtividade do trabalho no
setor industrial, pois apenas dessa maneira que o Estado de bem-estar keynesiano tornava-se

fiscalmente viavel.

7

A tudo isso, é necessario adicionar os descontentamentos dos paises periféricos e
subdesenvolvidos ao processo de modernizagdo, que prometia completo desenvolvimento, fim
da caréncia e integracdo ao fordismo, mas que apenas teria conseguido entregar destruicdo as
culturas locais, opressdo e vérias formas de dominacéo capitalista, em retorno de ganhos
escassos na melhoria do padrdo de vida e servicos de quase ninguém, com excecdo das

influentes elites nacionais, que escolhiam colaborar ativamente com o capital internacional.

Entretanto, apesar dos descontentamentos e todo tipo tensdo manifestada, as pecas
centrais do regime fordista se mantiveram firmes, pelo menos até 1973, e nesse processo
conseguiu-se manter o boom do pés-guerra razoavelmente intacto, o que favoreceu 0s
trabalhadores sindicalizados e, em algum grau, espalhou os beneficios da produgéo e consumo
em massa para outras localidades. O padrdo de vida material se elevou para a maior parte da
populacdo, nos paises capitalistas avancados, e o ambiente de relativa estabilidade para os
lucros empresariais se manteve. Isso permaneceu assim até a acentuada recessdo que se inicia
no final de 1973, a qual destruiu esse quadro e iniciou um rapido processo de transi¢do para

um novo tipo de regime de acumulag&o.

Como ressalta Belluzzo (2009), a impressdo dominante naquele momento era a de que
o capitalismo estava diante de um solido e prolongado ciclo de expanséo, agora a salvo das
flutuaces ciclicas violentas inerentes a sua dinamica de crescimento. Afinal, novas formas de
regulacéo e controle do sistema haviam sido introduzidas sob o impulso de forgas sociais que
emergiram ao final da guerra e que tiveram papel relevante na definicdo das estratégias de
reconstrucdo do capitalismo europeu. Entre as principais caracteristicas dessa nova

institucionalidade, estava a admissdo de que o Estado, obrigatoriamente, deveria promover a
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regulagdo do ciclo econdmico. Outra caracteristica, associada as coligagdes sociais e politicas
que emergiram nesse periodo, foi o crescimento do salario real e dos beneficios sociais,

paralelamente ao aumento da produtividade do trabalho.

Fica evidente, entdo, que a regulacdo dos rendimentos pelo Estado e pelas convengdes
nacionais coletivas foi um dos pilares do sucesso do regime fordista de acumulagéo,
paralelemente ao sucesso do paradigma industrial a ele correspondente e da instituicdo de um
arranjo internacional mais previsivel e que proporcionava maior autonomia aos paises, no
controle de suas politicas econdmicas. Entretanto, no final dos anos 60, essa base comegou a
erodir: o crescimento da produtividade comecou a diminuir e o capital fixo per capita a
crescer, acarretando em uma queda na lucratividade e, consequentemente, queda na taxa de

acumulacéo.

Uma das principais causas dessa erosdo se encontra na internacionalizacdo crescente
dos processos produtivos e dos mercados. Esse movimento adicionou a categoria salarial a
condigdo de um dos principais determinantes da competitividade internacional, acrescentando
esse novo aspecto ao seu carater ja contraditério de fundamento tanto para custos das
empresas e como do tamanho dos mercados internos. Nos anos 70, a arbitragem entre o
crescimento do mercado interno e o equilibrio da balanca comercial se tornou cada vez mais
dificil. Com o “choque monetarista” de 1979-1981, alguns dos maiores paises capitalistas
fizeram sua escolha, dando prioridade & competitividade e a reconstrugdo dos lucros. Assim,
eles empreenderam a destrui¢do do conjunto das regulagdes da relagdo salarial, colocando um

fim definitivo a era fordista, apds alguma indecisdo, de 1973 até o final da década de 70.

2.3 Transicgéo do Fordismo para o Modelo de Acumulagéo Flexivel

Em retrospectiva, parece que havia sinais de problemas sérios no fordismo, na metade
da década de 1960: por esse periodo, a Europa Ocidental e o Jap&o ja estavam completamente
recuperados da Il GM, seus mercados internos saturados e a busca por mercados externos para
suas producdes excedentes j& se encontrava em funcionamento. Deve-se acrescentar que isso
ocorreu em um momento em que 0 sucesso da racionalizagdo fordista significava o relativo
deslocamento de quantidades cada vez maiores de trabalhadores do processo de produgéo. A
consequente escassez de demanda, nos EUA, proveniente desses fatores, foi compensada pela

“guerra” contra a pobreza e pela guerra (neste caso, no sentido literal) no Vietna.
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Nesse mesmo periodo, as politicas de substituicdo de importacdo que se iniciaram em
muitos paises periféricos, especialmente na América Latina, junto com o primeiro grande
movimento das multinacionais em transportarem suas manufaturas para a periferia, trouxeram
uma onda de industrializacdo fordista competitiva para novos ambientes em que a protecéo
social e trabalhista ndo era suficientemente forte ou, em certos casos, até mesmo inexistia.
Porém, o surgimento de uma crise latente do paradigma industrial, com a desaceleracéo da
produtividade e o crescimento da relagdo capital/trabalho, conduziu a uma queda da

lucratividade.

A producéo capitalista, submetida a um processo de concorréncia intercapitalista e a
um desenvolvimento crescente da ciéncia e da tecnologia, tornava-se cada vez mais onerosa.
Os capitais privados, mais e mais, tinham que investir em ciéncia avangada. Os ganhos
elevados dos trabalhadores se tornavam cada vez mais incompativeis com as novas condi¢des
de valorizagdo do capital. Em consequéncia da crise de valorizagdo do capital, que
compromete sua capacidade de arrecadacdo e de investimentos publicos, o Estado também
entra em crise, pois ndo havia o mesmo folego para continuar financiando a industria
capitalista. Em virtude da “crise fiscal”’, como destacam Marques e Moreira (2007), os
Estados perderam paulatinamente a condigdo de dinamo do desenvolvimento das economias
locais e a capacidade de formular suas proprias politicas monetarias, além de se submeteram a
tutela de organismos supranacionais. O controle externo impds a remogdo de barreiras
protecionistas & livre circulacdo do capital financeiro e de mercadorias, abrindo um imenso

espaco para a realizacdo do capital.

Grafico 1 — Média de Variacdo Anual da Produtividade no Setor Industrial - EUA —
1947 a 2013.
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Fonte: Elaboragao Prépria — Dados do U.S. Bureau of Labour Statistics

O declinio da produtividade e rentabilidade das empresas, a partir de meados da
década de 70, significou o inicio do problema fiscal nos EUA, o qual ndo poderia ser
resolvido a ndo ser ao custo da aceleragdo na inflagdo, que comegou a minar o papel do délar
como a estavel moeda de reserva internacional. A formacao do mercado de euroddlar, a crise
de crédito de 1966-67, e a contestacdo da universalidade do ddlar pelos europeus foram sinais
precedentes da diminuicdo do poder norte-americano como regulador do sistema financeiro

internacional.

Em geral, o periodo entre 1965 e 1973 foi caracterizado pela inabilidade do fordismo e
do keynesianismo em conter as, cada vez mais aparentes, contradi¢bes inerentes do
capitalismo. De acordo com Harvey, essas dificuldades devem-se a rigidez desse sistema.
Havia problemas com a rigidez de longo prazo e da grande escala dos investimentos de capital
fixo nos sistemas de producdo em massa, que impossibilitavam maior flexibilidade de design
e presumiam crescimento estdvel em mercados consumidores que deveriam se manter
invariantes. Também havia problemas de rigidez no mercado, na alocagdo e nos contratos de
trabalho, sendo que quaisquer tentativas de superar tais problemas pareciam impotentes
perante o poder arraigado da classe trabalhadora. A rigidez dos compromissos do Estado
também se tornava séria a partir do momento em que as politicas de beneficios sociais
cresciam sob pressdo para manter a legitimidade, ao mesmo tempo em que a rigidez na

producdo restringia qualquer tipo de expansao da base fiscal para as despesas publicas.
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A ferramenta principal escolhida para enfrentar a crise foi a politica monetéria, talvez
a Unica ferramenta com resposta mais flexivel para os problemas acima, ao permitir a
impressdo de dinheiro, ou, posteriormente, a restricio a ela, a qualquer taxa aparente
necessaria para conter a economia estavel. Nesse sentido, inicia-se a onda inflacionaria que
eventualmente acabou com o boom do pds-guerra. Por tras dessas rigidezes, encontrava-se a
aparente configuracdo fixa de relagdo de poderes que uniu o grande capital, o Estado e a
classe trabalhadora favorecida em um tipo de alianga disfuncional e incapaz de assegurar a

acumulacéo de capital.

O impeto do boom do pds-guerra foi mantido no periodo 1969-73, atraves da adogéo
de uma politica monetéria frouxa, por parte dos EUA e da Gré-Bretanha. A partir dessa
politica, 0 mundo capitalista foi inundado com excesso de fundos, que em um ambiente de
poucos espacos para 0s investimentos produtivos, implicou no fortalecimento da inflagdo.
Como resumem Belluzzo e Tavares (2004), com a nova diviséo internacional do trabalho,
facilitada pelo deslocamento das filias das grandes corporagdes, a economia dos EUA se viu
forcada a ampliar seu grau de abertura comercial e a gerar crescente déficit comercial para
acomodar a expansdo comercial assimétrica dos paises asiaticos, produzida, em grande parte,
pela expansdo global do grande capital americano. Este movimento esta na raiz da ruptura

definitiva do sistema monetario internacional e da crescente liberalizagdo financeira.

O choque monetarista no inicio dos anos 70, quando os americanos declararam a
inconversibilidade do ddlar em 1971, e permitiram a flutuacdo cambial em 1973, desencadeou
uma flutuacéo geral das paridades das moedas e decretou o fim do Sistema de Bretton Woods;
essa tentativa de frear o crescimento da inflagdo em 1973 expds o excesso de capacidade das
economias ocidentais e engatilhou a primeira quebra global dos mercados de propriedades
(grafico 2), além de severas dificuldades para as instituigdes financeiras. A isso é preciso
adicionar os efeitos da decisdo da OPEP (Organizagdo dos Paises Exportadores de Petr6leo)
de elevar o preco do petr6leo no mercado global, medida consideravelmente relacionada a
flutuacdo cambial do periodo e a consequente queda das receitas e do valor das “reservas de
6leo” denominados na instavel moeda americana. Dentre as consequéncias desses eventos,
destacam-se dois fatos: primeiro, a mudanca dramatica dos custos relativos da energia
pressionou todos 0s segmentos da economia na busca de alternativas para o petréleo, através
do uso de novas tecnologias ou de mudancas organizacionais; segundo, o problema da

reciclagem dos petroddlares, que exacerbou o ja instdvel mercado financeiro global.
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Graéfico 2 — Indice dos Precos Reais das Casas nos EUA — 1960 a 1986
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Fonte: Elaboragdo propria a partir Shiller (2005).

As fortes politicas deflacionistas de 1973-75 teriam indicado que as financas publicas
estavam além dos recursos disponiveis, criando uma grave crise fiscal e de legitimidade. Ao
mesmo tempo, as grandes corporagdes encontravam-se com excessiva capacidade ociosa e
sob condicOes de intensa competicdo; isso as forcou a um periodo de racionalizacdo da
producdo, reestruturagdo e intensificacdo do controle sobre o trabalho. Mudancas
tecnoldgicas, automacéo, busca por novas linhas de produtos e nichos de mercados, fusdes e
aquisicdes, e tentativa de acelerar o ciclo de seus proprios capitais surgiram a partir das
estratégias das empresas para sobreviver sob condigdes gerais de deflacdo. Como afirmam
Lipietz e Leborgne (1988), tanto a reacdo dos empresarios (via internacionalizacdo da
producéo) como do Estado (através da generalizagdo das politicas de austeridade) levaram a
uma crise do emprego e do Estado de bem-estar social. Mas, esta internacionalizagéo e a
estagnacdo dos rendimentos detonaram, por sua vez, a crise do lado da demanda, no fim dos

anos 70.

A aguda recessdo de 1973, exacerbada pelo choque do petrdleo, sacudiu o mundo
capitalista para um periodo de estagflacdo (crescimento econbmico estagnado e elevada
inflagdo de pregos), colocando em movimento uma série de processos que procuravam minar
os compromissos do fordismo. Os anos 70 e 80 foram um periodo turbulento, devido a

reestruturacdo econdmica e social e ao ajuste politico. No campo social, devido a incerteza,
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uma série de novas experiéncias em relacdo a organizacdo industrial, assim como na vida
politica e social, comecaram a tomar forma. O objetivo do choque monetarista ndo era
somente acabar com as formas de regulagdo fordista (via desindexacdo dos salarios, cortes na
seguridade social e restricbes de crédito) e, consequentemente, do regime de acumulagéo
correspondente (menos consumo de massa, mais lucros, mais altos salérios, poupanca e
investimentos). O proprio paradigma industrial estava em questdo, e novas vias eram
exploradas. Essa exploracdo foi apresentada como uma “necessidade tecnoldgica”, e a
correlativa destruicdo das velhas industrias baseadas sobre o principio fordista foi apresentada
como uma “destruicdo criadora” a la Schumpeter. Esses experimentos representam as
primeiras agitacOes para a passagem para um inteiro novo regime de acumulacéo, acoplado a
um diferente sistema de regulagdo social e politica, no qual a “flexibilidade” surge como

fundamental.

A acumulagdo flexivel é marcada por uma confrontacdo direta com a rigidez do
periodo fordista. Ela se apoia na flexibilidade dos mercados de trabalho, processos, produtos e
padrdes de consumo, caracterizando-se pela emergéncia de novos setores de producéo, novos
caminhos para prover servigos financeiros, novos mercados, e grandes taxas de inovagao
comercial, tecnoldgica e organizacional. Isso implicou em mudangas répidas no padréo de
desenvolvimento desigual, tanto entre setores quanto regides geograficas, dando vida, por
exemplo, ao vasto novo setor de servigos, assim como ao desenvolvimento de linhas inteiras
de montagens e indUstrias em regides subdesenvolvidas. Como afirma Harvey, esse novo
periodo implica em uma nova rodada do que ele determina de “compressdo tempo-espaco” no
mundo capitalista, ou seja, os horizontes de tempo dos tomadores de decisdo publico e
privado se reduziram, enquanto a comunicacdo por satélite e os custos decrescentes de
transporte elevaram a possibilidade de espalhar as decisdes imediatamente sobre 0s espagos

mais distantes e variaveis.

Os poderes aprimorados da flexibilidade e da mobilidade permitiram aos
empregadores exercerem maiores pressoes sobre a forga de trabalho, que se encontrava
enfraquecida pela deflacdo selvagem da economia global, aumentando o desemprego a niveis
sem precedentes nos paises capitalistas avangados, no pds-guerra. Soma-se a isso o fato de o
trabalho organizado ser também erodido pela reconstrugdo de focos de acumulagéo flexivel
em regifes sem prévias tradi¢des industriais, e pela importacdo de normas e praticas
regressivas, nessas novas areas de atuacdo. Dessa forma, a acumulacéo flexivel implicou em

niveis relativamente altos de desemprego estrutural, rapida destruicdo e, posterior,
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reconstrucdo das habilidades dos trabalhadores, modestos ganhos de salarios reais e pelo

enfraquecimento do poder dos sindicatos, um dos pilares politicos do regime fordista.

Gréfico 3 — Taxa de Desemprego nos EUA — 1965 a 1990

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0
N O™ 0O O NMS N O 00 Qo NS N ON® DD
I R Y R N S S S = I =T - T - T = == B == = = = = B = R =
- = = - T~ (- M - N - M- N~ M - N M - e R IR A B B R R R R R
e T e B e B R B B B B R R e M B = B IR B B R

Fonte: Elaboragdo Prépria, a partir de dados do Bureau of Labor Statistics.

Gréfico 4 — Evolucdo da Renda do Salario — EUA — 1960 a 1990
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Fonte: Elaboragdo Prépria, a partir de dados do U.S. Census Bureau.
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O mercado de trabalho sofreu, entdo, uma radical reestruturacdo. Em face a
volatilidade voraz do mercado, do aumento da competicéo e estreitamento das margens de
lucros, os capitalistas ganharam vantagens contra sindicatos fracos e uma elevada quantidade
de desempregados e subempregados, que tornavam o mercado e 0s contratos mais flexiveis. A
transformagcdo estrutural no mercado de trabalho foi paralelamente tdo importante quanto as
mudancas na organizacdo industrial. Por exemplo, a difusdo da subcontratagdo abriu
oportunidades para a formacdo de pequenos negdcios e, em alguns casos, permitiu a antigos
sistemas domeésticos, artesanais, familiares e patriarcais reviverem e florescerem, em

determinadas regides, como apéndices do sistema global de producéo.

Novas técnicas e formas organizacionais na produgdo ameacaram 0s negocios
tradicionalmente organizados, resultando numa onda de bancarrotas, fechamento de plantas,
desindustrializacdo e reestruturagdo, que colocou até mesmo as mais poderosas corporacoes
em risco. Muito disso se deve ao fato de que a forma organizacional e a técnica de
gerenciamento apropriadas para elevado volume de produgdo em massa padronizada nédo
eram, muitas vezes, facilmente convertidas em sistemas flexiveis de producéo, com sua énfase
em resolver problemas de forma rapida e altamente especializada, adaptando suas habilidades
para propoésitos especiais. Em setores onde a producdo podia ser padronizada, tendeu-se a
haver um movimento em busca de vantagens em forca de trabalho com baixa remuneracao,
em paises subdesenvolvidos, criando o que Lipietz (1986) chamou de “Periferia do

Fordismo”.

O tal sistema de producdo flexivel permitiu e, em certo grau, baseou-se, na aceleragéo
do ritmo de inovagdo de produto junto com a exploracdo de nichos de mercado altamente
especializados e de pequena escala. Sob condigOes de recesséo e de elevada competigéo, a
possibilidade de explorar tais oportunidades tornou-se fundamental para a sobrevivéncia de
empresas e/ou linhas de produtos. O tempo de giro da produgédo, uma das chaves do lucro
capitalista, pdde ser drasticamente reduzido pelo emprego de novas tecnologias de producédo
(automacéo e robdtica) e novas formas organizacionais (como o sistema de entrega “just-in-
time”, que reduziu radicalmente os estoques). Entretanto, acelerar o tempo de giro da
producdo pode se mostrar razoavelmente indtil, a menos que seja acompanhado pela
diminuicdo também desse tempo para o consumo. Um exemplo disso esté relacionado com o
tempo de vida util dos produtos que, no periodo fordista variava, em média, de cinco a sete

anos, passando a durar menos que a metade disso em determinados setores.
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Os novos sistemas de coordenacdo foram colocados em uso através de uma intricada
variedade de acordos de subcontratacdo (que conecta pequenas firmas a operagdes
multinacionais de larga escala), com a formagdo de novas linhas de producdo, em que
economias de aglomeracdo se tornam crescentemente significativas, ou através da dominacéo
e integracdo de pequenas empresas sob o controle de organizagdes financeiras poderosas. 1sso
sugere que a tensdo que sempre prevaleceu no capitalismo entre monopdlio e competicéo,
entre centralizagdo e descentralizacdo do poder econdmico, passa a ser trabalhada sob novas
formas, de modo que o proprio capitalismo se organiza através da dispersdo, mobilidade
geogréfica e respostas flexiveis nos mercados de trabalho e de consumo, tudo acompanhado

com importantes inovagdes tecnoldgicas e institucionais.

A acumulagdo flexivel foi acompanhada pelo lado do consumo, portanto, por uma
grande atencdo em tendéncias volateis da moda e com rdpidas mudangas e a mobilizagdo de
todo artificio para a inducdo de necessidades e transformacdes culturais. Nesse sentido, a
estética relativamente estdvel do modernismo fordista foi substituida pela agitacéo,
instabilidade e qualidade flutuante da estética pos-modernista, que celebra a diferenca,

efemeridade, espeticulo, moda, e a padronizacdo das formas culturais.

A organizacdo mais racional e a imploséo da centralizacdo foram alcancadas de fato
pelo desenvolvimento de dois fatores de extrema importancia. O primeiro refere-se a
crescente importancia e commoditizagdo da informagéo, ou seja, 0 acesso e controle sobre
informacOes, aliado a uma forte capacidade de processamento de dados, que se tornou
essencial para a coordenagéo centralizada dos interesses distantes das corporagdes; assim, o
proprio conhecimento se transformou em uma commodity chave para ser produzida e vendida
sob bases comerciais organizadas. Nesse mesmo sentido, o controle sobre os fluxos de
informag&o e os veiculos de propagagdo dos gostos populares e da cultura também se tornou

arma vital para a competicéo.

O segundo desenvolvimento deve-se a completa reorganizacéo do sistema financeiro
global e & emergéncia dos poderes ampliados da coordenacéo financeira. Mais uma vez surge
um movimento duplo, em que, de um lado, ha a formacdo de conglomerados financeiros e
corretores com extraordindrio poder global e, de outro, a répida proliferacdo e
descentralizacéo das atividades e fluxos financeiros, através da criacdo de uma nova gama de

instrumentos e mercados.



69

A fronteira entre diferentes funcBes como servigos bancérios, corretagem, servicos
financeiros, financiamento de imdveis, crédito para consumo e qualquer outro tipo de servico
tornou-se altamente porosa, a0 mesmo tempo em que novos mercados de commodities, agoes,

moedas e debitos futuros surgiram.

O “novo” sistema financeiro, colocado em funcionamento desde 1972, mudou o
balango de forgas do trabalho no capitalismo global, dando muito mais autonomia ao sistema
financeiro e bancério. Fica evidente que a acumulacéo flexivel se direciona muito mais para o
capital financeiro, como uma forga de coordenagéo, do que o fordismo. Isso significa que a
potencialidade para a formag&o de crises financeiras e monetarias € muito maior do que antes,
mesmo com o sistema financeiro sendo capaz de espalhar os riscos sobre diversas formas e
mudar fundos rapidamente, de aplicacbes com lucros decrescentes em empreendimentos,
regides e setores, para aquelas mais promissoras. Muito desse fluxo e instabilidade pode ser
diretamente atribuido a aprimorada capacidade de cambiar fluxos de capitais, passando por
cima, em certo sentido, das restricdes de tempo e espago que normalmente afetam as

atividades materiais de producéo e consumo.

Os poderes crescentes de coordenacdo depositados no sistema financeiro global
emergiram, em certo grau, as custas do poder dos Estados em controlarem tanto os fluxos de
capitais como suas proprias politicas monetaria e fiscal. Nesse sentido, sempre houve um
delicado balango entre os poderes financeiros e dos Estados, sob o capitalismo, mas o declinio
do fordismo-keynesiano significou um evidente aumento de poder do capital financeiro em

detrimento dos Estados Nagdes.

Na medida em que a competigdo internacional se intensificava sob condi¢bes de
crescimento vacilante, os Estados se viram forgados a se tornarem mais “empresariais” e
preocupados em manter o ambiente de negdcios favoraveis, refreando o poder do trabalho
organizado e de outros movimentos sociais. Dessa forma, politicas de austeridade, restricdo
fiscal e erosdo dos compromissos sociais se tornaram recorrentes, em todos os paises do

mundo capitalista avangado.

Enquanto as raizes dessa transicdo sdo profundas e complexas, suas consequéncias,
com a transicdo do fordismo para a acumulacdo flexivel, estdo razoavelmente claras: a
crescente flexibilidade dos movimentos do capital enfatiza o novo, flutuante, efémero,
fugitivo e contingente, na vida moderna, mais do que os valores sdlidos implantados sob o

fordismo. A medida que as agbes coletivas foram se tornando mais dificeis, o feroz
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individualismo foi assumindo seu lugar, de forma necessaria, embora nao suficiente, para a

transicdo entre esses dois regimes.

2.4 Como o fordismo resolveu os problemas da sobreacumulacéo de capital

Seguindo o arcabougo tedrico desenvolvido por Harvey, devemos tentar compreender
como o periodo do modelo fordista conseguiu “resolver”, isto é, conviver e adiar a tendéncia
de sobreacumulacdo de capital, inerente ao capitalismo. Antes da Il Guerra Mundial, ndo
havia nenhum aparato regulatorio apropriado para aliviar tal tendéncia, existindo apenas
algumas tentativas de perseguir deslocamentos temporais e espaciais, principalmente dentro
do proprio territdrio, o que resultava, as vezes, em desvalorizacbes selvagens, dos tipos

observadas nos anos 30 e 40.

Desde 1945, principalmente como consequéncia do detalhado planejamento durante a
Il GM, para a estabilizacdo da ordem econdmica no p6s-guerra, emergiu uma estratégia de
acumulacdo coerente construida a partir do controle de desvalorizacBes abruptas e da
absor¢do da sobreacumulacdo por outros meios. Durante o periodo do fordismo, as
desvalorizacBes realizadas atraves de oscilagbes violentas nos ciclos de negdcios foram
trazidas sob controle e reduzidas para um tipo de desvalorizacdo estavel, através da
obsolescéncia planejada, reduzindo seus efeitos negativos. Por outro lado, o forte sistema de
controle macroecondmico regulava o ritmo de mudanca tecnoldgica e organizacional
(principalmente atraves do poder monopolista das corporagfes), mantinha as lutas de classes
dentro de certos limites (através da barganha coletiva e intervencdo estatal), e mantinha a
producdo e o consumo em massa em certo equilibrio, através do gerenciamento estatal. No
entanto, deve-se destacar que esse modo de regulagdo ndo apresentaria nenhum tipo de
sucesso, Se ndo contasse com a presenca tanto de deslocamentos temporais e espaciais, assim

como com uma atenciosa intervencao estatal.

O financiamento keynesiano da divida, inicialmente utilizado como uma ferramenta de
curto prazo para controle dos ciclos de negdcio, tornou-se uma tentativa de absorcdo da
sobreacumulacéo, pela continua expansdo da formacdo do capital ficticio e consequente
expansdo do peso da divida. A expansdo estdvel de investimentos de longo prazo,
orquestrados pelos Estados, também se mostrou um caminho util, pelo menos até meados dos

anos 60, para absorver qualquer excesso de capital e trabalho. Nesse sentido, deslocamentos
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espaciais, combinados com endividamento de longo prazo, tiveram ainda mais importancia.
Nos EUA, a radical transformacéo da economia metropolitana, através da suburbanizagdo das
indUstrias e residéncias, assim como a expansdo para o0 Sul e o Oeste, absorveu vastas
quantidades do excesso de capital e trabalho. Internacionalmente, a reconstrugdo das
economias do Oeste Europeu e do Japéo acelerou os fluxos de investimentos estrangeiros, e 0
enorme crescimento do comércio global atuou como importante papel na absorcdo de
superavits. Como afirma Harvey, o planejamento para o pds-guerra com “paz e prosperidade”
enfatizou a necessidade de uma estratégia global para a acumulagdo de capital dentro de um
mundo em que as barreiras comerciais e de investimento fossem gradualmente reduzidas e a
subserviéncia colonial substituida por um sistema aberto de crescimento, progresso e
cooperacdo, em um mundo capitalista descolonizado. Apesar de ser um programa ideoldgico
e ilusério, muito desse contetdo foi realizado, no tocante a revolugao nos fluxos de comércio

e investimentos globais.

Assim, foi principalmente através dos deslocamentos espaciais e temporais que o
regime fordista de acumulacdo resolveu o problema de sobreacumulacéo no longo boom pos-
guerra. A crise no fordismo pode ser interpretada, de certa forma, pelo esgotamento dessas
opgoes para controlar o problema de sobreacumulagdo. Na impossibilidade de deslocamentos
espaciais, 0 uso intenso de deslocamentos temporais foi acumulando dividas sobre dividas, até
0 ponto em que a Unica saida viavel como estratégia de governo seria monetiza-la. Isso foi
feito através da impressdo de moeda até o desencadeamento de um processo inflacionario que

reduziu radicalmente o valor real das dividas passadas.

No campo espacial, com a criagdo e o amadurecimento de novos centros geogréaficos
de acumulag&o (sul e oeste dos EUA, Europa Ocidental, Japdo, novos paises industrializados),
eles se tornaram sistemas de produgédo fordistas e centros de sobreacumulacdo novos e
altamente competitivos. A partir disso, a competigdo espacial entre distintos sistemas fordistas
foi intensificada, com os regimes mais eficientes (como 0 japonés) e os de baixos custos
(como os de paises de Terceiro Mundo recém industrializados) levando outros centros a
processos de desvalorizagdo através da desindustrializacéo. Essa competicéo se intensificou a
partir de 1973, a partir do momento em que a capacidade de resolver os problemas de

sobreacumulacéo via deslocamentos geogréficos se esgotou.

A crise do fordismo foi, portanto, tanto uma crise geografica e geopolitica quanto uma
crise de endividamento, luta de classes e estagnagdo corporativa, que se deu de maneira

particular, em cada Estado. Nesse sentido, fica evidente que 0s mecanismos envolvidos no
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controle das crises foram sobrecarregados pelo poder fundamental das contradicdes do
capitalismo. As desvalorizagBes que ocorreram, nos periodos de 1973-75 e 1980-82, foram as
primeiras tentativas de lidar com a tendéncia de sobreacumulagéo, até que algum outro regime
superior de producgdo capitalista pudesse ser criado, de maneira a assegurar bases sélidas para

futura acumulacéo em escala global.

A acumulacéo flexivel parece se encaixar como uma simples recombinacdo de duas
estratégias basicas que Marx definiu para a procura de lucro (mais valia). A primeira,
denominada como mais valia absoluta, esta relacionada & mudancga para maiores jornadas de
trabalho, junto com uma reducgdo geral no padréo de vida da classe trabalhadora, tanto pela
erosdo dos salarios reais quanto pela mudanca do capital corporativo de regides com elevados
salarios para outras com baixos salérios. Muitos dos sistemas de produgdo padronizados
construidos sob o fordismo foram, por esses motivos, mudados para a periferia, criando um
“fordismo periférico”. Até mesmo o0s novos sistemas produtivos tiveram a tendéncia a mudar,
uma vez padronizados, de seus ndcleos regionais inovadores para localizagdes no Terceiro
Mundo.

Sob a segunda estratégia, denominada como mais valia relativa, as mudangas
tecnoldgicas e organizacionais colocadas em movimento permitiram lucros temporarios para
as empresas inovativas, assim como lucros generalizados, com a reducdo dos custos das
mercadorias que definem o padréo de vida da classe trabalhadora. Embora as condigGes sejam
diferentes em muitos aspectos, ndo é dificil perceber os elementos invariantes e as relacdes

que Marx definiu como sendo fundamentais para qualquer modo de produc&o capitalista.

O capitalismo é uma forga revolucionaria constante na histria do mundo, uma forca
que perpetuamente remodela o mundo em novas e, geralmente, inesperadas configuragoes; a
acumulacéo flexivel surge como uma nova configuracdo, capaz de conter as contradigdes do
capitalismo para a proxima geracdo, ou até quando elas conseguirem manter tais ajustes

temporarios.

2.5 Mundializacéo do capital financeiro

A producdo capitalista, submetida ao processo de concorréncia e ao desenvolvimento

crescente da ciéncia e da tecnologia, torna-se cada vez mais onerosa. Os capitais privados, em
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quantidades cada vez mais elevadas, tinham que investir em ciéncia avangada e inovagao
tecnoldgica. Em relacdo aos trabalhadores, seus ganhos elevados se tornavam cada vez mais
incompativeis com as novas condi¢des de valorizagdo do capital. Em consequéncia da crise de
valorizagdo do capital, que compromete sua capacidade de arrecadagdo e de investimentos
publicos, o Estado também entra em crise, a0 ndo possuir mais tanta capacidade para financiar

a industria capitalista.

No final dos anos 70 e inicio dos anos 80, os industriais descontentes com o baixo
lucro de suas corporagdes e com os empecilhos gerados pelos movimentos operarios passaram
a canalizar o lucro de suas corporagdes em direcdo ao capital financeiro, em detrimento do
capital produtivo. Nesse sentido, concentram as atividades na expansdo financeira gerada
pelos altos lucros advindos do capital especulativo, até o ponto em que se pode afirmar que o
setor financeiro se “autonomizou” do setor produtivo, tornando a relagéo entre ambos pouco
transparente. Como afirma Miranda (2004), nos anos 80, 0s empréstimos internacionais e o
destino do dinheiro sdo mais direcionados para 0 movimento de especulagdo financeira do que

para o financiamento da producgéo.

No campo politico, o desenvolvimento do periodo da estagflacdo fortaleceu o bloco
ideoldgico que se opunha as politicas “intervencionistas” e ao Estado do Bem Estar, que
tratou de atribuir o desarranjo econdémico & incapacidade destas politicas e praticas que
buscavam, de alguma forma, controlar a instabilidade do capitalismo. Assim, tal concepcéo
neoliberal deu énfase a capacidade do mercado livre de empecilhos em mobilizar e fluidificar
os recursos individuais. Como ressalta Belluzzo (2009), apesar de as propostas reformistas
estarem comprometidas com a ideia de que € preciso liberar as forcas criativas do mercado, as
reformas liberalizantes efetivamente empreendidas a partir da década de 70 trataram de
mobilizar os recursos politicos e financeiros dos Estados nacionais para fortalecer os
respectivos sistemas empresariais envolvidos na concorréncia global, ou seja, o Estado ndo
saiu de cena, mas apenas mudou de agenda. Chesnais caminha por essa mesma linha de

pensamento:

Os fundamentos da mundializagdo atual sdo tanto politicos como
econdmicos. E apenas na vulgata neoliberal que o Estado é “exterior” ao “mercado”. E
preciso recusar as representacbes que gostariam que a mundializagdo fosse um
desenvolvimento natural. O triunfo atual do “mercado” ndo poderia ser feito sem as
intervencOes politicas repetidas das instancias politicas dos Estados capitalistas mais
poderosos... (CHESNAIS, 2000, p. 4).
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A derrocada, a partir de 1971, do sistema de Bretton Woods, que impunha ao dolar
constrangimentos pelo fato de ele ser conversivel em ouro, como pivd de um sistema
financeiro estavel, foi um ato unilateral dos EUA. Este ato representou uma primeira vitoria
da finanga concentrada e da ideologia neoliberal, abrindo a via para medidas mais radicais de
liberalizacéo e desregulamentacéo financeiras empreendidas, a partir de 1979. Para os EUA, a
passagem para o regime de taxas flexiveis de cAmbio significou um reforco da predominéncia
do dolar, frente a todas as outras moedas e, portanto, de sua hegemonia no cenario mundial.
Esta situacdo foi reforcada ainda mais pelo crescimento muito rdpido da divida publica
americana a partir de 1980-1982, demonstrando que eles s&o o Unico pais capaz de contrair
uma divida publica tdo elevada sem sofrer imediatamente a “san¢do dos mercados”. Ainda
melhor, eles puderam dar aos bonus de seu Tesouro o estatuto de ativo financeiro que

representa o “valor reflgio” por exceléncia.

As transformacdes ocorridas no cendrio macroecondmico mundial, principalmente a
partir do final da década de 80, ddo margem para revelar a proeminéncia de um novo regime
de acumulacéo de capital, o qual, segundo Chesnais (1997) pode ser classificado como um
“regime de acumulagdo mundial predominantemente financeiro”. Tal regime se insere em um
contexto de baixas taxas de crescimento econdmico; taxas elevadas de crescimento do valor
nominal dos ativos financeiros; taxas de desemprego estrutural igualmente elevadas; maior
desenvolvimento de rendimentos de origem financeira definidoras de grupos sociais
denominados rentistas; conjuntura econémica mundial instavel; desinflacdo, que mais tarde
assume um aspecto de deflagdo; marginalizacdo do sistema de trocas; e concorréncia

internacional sempre mais intensa.

O termo “regime de acumulagéo predominantemente financeiro” designa um modo de
funcionamento do capitalismo marcado por dois fendmenos. O primeiro é a reaparigao
macica, junto ao salario e ao lucro, das receitas resultantes da propriedade de titulos de
dividas e de acBes. O segundo € o papel representado pelos mercados financeiros na
determinagdo das principais grandezas macroeconémicas (consumo, investimento e emprego).
O papel “regulador” das financas é exercido de multiplas maneiras: pela fixagdo do nivel das
taxas de juros; pela determinacdo da parte dos lucros que é deixada aos grupos para investir,
sem medo de sofrer a san¢do dos acionistas ou de dar aos rivais 0s meios para fazerem oferta
publica de acdes; pela forga dos mecanismos que elas fazem pesar sobre os governos para lhes

impedir de sustentar as taxas de investimentos e para empurra-los a privatizacdo e a

desregulamentacdo, ou seja, sdo as finangas que comandam hoje o nivel e o ritmo da
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acumulacédo, tanto na criagdo de capacidades de produgdo novas quanto na extensdo das
relagdes de producéo capitalistas, entendidas como relagdes de exploragdo imediatas da forga
de trabalho por um capital cada vez mais orientado sobretudo para a producéo de valor e de

mais-valia.

Assim, de acordo com Chesnais (1997), vivenciamos a era da mundializacdo do
capital, uma etapa particular do estidgio do imperialismo, na qual predomina o regime de
regulagdo de dominancia financeira. Uma época caracterizada pela crescente importancia do
capital financeiro sobre o produtivo, em que os diversos Estados nacionais se subordinam a
I6gica do capital rentista mundializado, sendo obrigados a abrir mdo das barreiras de protecdo
as suas economias e a permitir a livre movimentagdo de capitais financeiros. As origens da
mundializacdo financeira devem ser buscadas na crise do modo de regulacdo fordista-
keynesiano, disseminada nos idos de 1970, quando se esgota a “idade de ouro” do pos-Il
Guerra Mundial, e se explicita a nova emergéncia de fluxos financeiros ndo investidos ou de
rendas ndo consumidas, dadas as dificuldades de valorizagdo do capital investido no sistema

produtivo.

Desde entdo, o mercado financeiro vem sendo guindado a condicdo de instituicdo
privilegiada para regular a acumulacdo de capital, terminando por impor seus critérios de
liquidez as empresas produtivas, obrigando-as a se submeterem a suas metas de rentabilidade.
Assim, a partir do apoio decisivo do Estado, as corporagdes globais passaram a adotar padrdes
de governanga agressivamente competitivos, subordinando seu desempenho econdémico
produtivo & financeirizacdo e repercutindo a ampliagdo dos poderes dos acionistas. Nesse
sentido, pode-se falar de “financeirizagcdo da empresa”, na medida em que sua organizacgao
interna é redefinida com o objetivo de atender as restricbes impostas pelo mercado financeiro.
Os investimentos realizados em tal contexto ndo engendram aumento da capacidade
produtiva, mas operacdes de reestruturacdo produtiva e estratégias de localizacdo, que
introduziram importantes mutacdes, com apoio fundamental das inovagdes tecnoldgicas no
campo das comunicacOes e dos sistemas de transporte e nos padrOes organizacionais:
constituicdo de empresas rede, com centralizacdo das funcbes de decisdo e de inovagéo, e
terceirizacdo das operagBes comerciais, industriais e de servicos em geral. Além disso, alguns
oligopdlios ja atingiram tal nivel de sofisticacdo, a ponto de possuirem suas proprias

instituicbes de fomento.

A individualizacdo das relagGes trabalhistas contribuiu para o aumento do poder das

grandes corporacdes em suas relagdes com os empregados e terceirizados; dessa forma, o
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crescimento das fusOes e aquisigbes suscitou maior controle dos mercados e promoveu
campanhas contra os direitos sociais e econdmicos, considerados um obstaculo & operagdo das
leis de concorréncia. Os efeitos do acirramento da concorréncia entre empresas e
trabalhadores reverteram as tendéncias & maior igualdade observadas no periodo de ouro do
pbs-guerra, concentrando os frutos do crescimento nas méaos dos detentores de carteiras de

titulos, que representam direitos a apropriagdo da renda e de riqueza.

Vale ressaltar que a mundializacdo acentua os fatores de hierarquizagdo entre o0s
paises, a0 mesmo tempo em que redefine sua configuragdo. Os EUA tiveram seu peso
acentuado, ndo s6 devido ao enfraquecimento da ex-Unido Soviética, mas também em razao
de sua posi¢do no plano do capital financeiro bem superior & que guardam no plano industrial.
Dessa forma, a mundializagdo impOe aos paises, que dela ndo participam diretamente, um
sistema de adesdo que ndo apenas exige dos governos uma abordagem comum a liberalizacéo
e a desregulamentagéo, como também a regras Unicas, referentes a politica monetéria e fiscal,
em relacdo & salarial. Em virtude da “crise fiscal”, os Estados perderam paulatinamente a
condicdo de dinamo do desenvolvimento das economias locais e a capacidade de formular
suas proprias politicas monetarias, submetendo-se a tutela de organismos supranacionais. Esse
controle externo impds a remocgéo de barreiras protecionistas e a livre circulagdo do capital
financeiro e de mercadorias, abrindo um imenso espaco para a realizacdo do capital. Assim,
tal sistema de adesdo também pode ser considerado uma forma coercitiva para os Estados se

adaptarem ao novo padréo econdmico mundial.

Podemos considerar, ainda, a volatilidade do fluxo de capitais como um fator
importante para analisar o regime de acumulacdo predominantemente financeiro. Os
investimentos diretos, antes aplicados em instalagBes, maquinas e equipamentos produtivos,
que por final possibilitariam a geragdo de postos de trabalho, passaram agora a ser
transferidos as aplicacfes puramente financeiras em portfélios de titulos ou agdes na bolsa de
valores de varios paises ao mesmo tempo. Além disso, as inovagdes tecnoldgicas no setor
financeiro, que permitiram o acesso aos mais variados recursos de operacfes de crédito, e 0
surgimento de novos atores, como o0s investidores institucionais (fundos de pensdo e
companhias de seguros), cujos recursos buscam sua valorizagdo no &mbito dos mercados
financeiros nacionais e internacionais, acabaram por desenvolver um mercado de titulos

privados e publicos, com captacdes diretas neste mercado.
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2.6 Arranjo econdmico mundial pré-crise (Bretton Woods I1)

No periodo recente, a partir de 2000, observou-se um ciclo de investimento e de
consumo com brutal concentragdo de capital (na area produtiva e financeira), nos EUA. A
contrapartida desse processo, fortemente impulsionado pelo crédito, foi um elevado grau de
endividamento do setor privado (familias e empresas), que alcangou o nivel mais alto do pds-

guerra.

A valorizagdo crescente do mercado de agOes pode servir como uma medida desse
endividamento: exprime a riqueza fiduciaria que as familias e as empresas pensam ter. Na
medida em que as acOes se valorizam, familias e empresas adquirem mais papéis e agdes,
imaginando que sua riqueza patrimonial se elevou, endividando-se ainda mais, com as agdes
servindo como garantia (mais recentemente, o mecanismo transferiu-se para o mercado
imobiliario). Assim, estabelece-se um cenario em que bancos livres de regras prudenciais
acumulam ativos de empréstimos a familias ancoradas em uma base patrimonial

“anabolizada” especulativamente.

Quando ocorre a correcdo de pregos e o valor das acBes cai, quem tem divida em
dolares vé seu patrim6nio murchar drasticamente. Como a poupanca das familias norte-
americanas é igual a zero, isto é, ndo poupam nada de sua renda, seu patriménio liquido perde
valor: os ativos que possuem estéo se desvalorizando e o passivo fixado em dolares cresce e

engorda.

Essa seria, na verdade, a raiz da crise norte-americana, presente desde 2001. Quando
veem que a relacéo divida/patrim6nio aumentou muito, as empresas cortam investimentos e as
familias cortam seu consumo. Na ponta disso, surge o desemprego, que tende a se agravar
com a contracdo do crédito e da renda. Na medida em que o desemprego aumenta, ha

tendéncia a novo corte de gastos, o que leva a nova rodada de demissdes, e assim por diante.

Uma das razbes pelas quais os EUA conseguiram sustentar o padréo de crescimento
via endividamento foi a capacidade de atrair capitais excedentes de todo o planeta. Até o
momento, a Bolsa caiu, as taxas de juros declinaram e a economia desacelerou, sem que
houvesse uma fuga expressiva de capitais, mas, pelo contrério, registrou-se um movimento
inverso, uma busca de protecéo, com investidores adquirindo papéis do Tesouro a uma taxa

de remuneracéo inferior & inflacdo.
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A crise dos empréstimos hipotecarios e seus derivativos, a partir de 2008, nasceu e se
desenvolveu nos mercados financeiros americanos. E, como anteriormente, os investidores
globais empreenderam uma fuga desesperada para os titulos do governo americano. Assim
como nas crises dos anos 90, os papéis do governo dos EUA ofereceram repouso para 0s
capitais cansados de aventuras em pragas exoticas e reservaram os tormentos da volatilidade
cambial para os incautos que acreditaram nas promessas de recompensa por bom
comportamento. Conforme ressalta Belluzzo (2008), entre o periodo de 2003 a 2007, no auge
da Grande Moderacdo (baixa inflagdo, liquidez abundante, e avidez pelo risco), as moedas
periféricas viveram a ilusdo de frequentar os saldes da conversibilidade, sendo que a crise
financeira nascida nos paises desenvolvidos barrou a entrada desses intrusos e mostrou que

ndo sdo admitidos penetras.

Mal iniciada a desalavancagem nos mercados centrais, 0s investidores decidiram
formar posicOes baixistas nos elos fracos dos mercados globalizados, independentemente dos
“fundamentos” que supostamente sustentavam o desempenho das moedas apreciadas. Com
estas, capitularam as Bolsas de Valores dos respectivos paises e, em alguns casos, também

seus mercados imobiliarios excessivamente valorizados.

A crise acentua o carater assimétrico dos ajustamentos dos Balangos de Pagamentos
entre paises de moedas forte e aqueles de moeda fraca. Ao contrario do que sustentam alguns
dos analistas, os realinhamentos mencionados das taxas de cambio ndo contribuem para
reverter os desequilibrios globais: o déficit americano ndo se reduz ou apenas se contrai muito
lentamente diante da desvalorizacdo recentemente forgada do ddlar, via quantitative easing.
Em compensagdo, a fuga dos ativos e das moedas de maior risco, em direcéo aos titulos de
maior qualidade/estabilidade, permite a queda dos rendimentos, abrindo espago para o
endividamento puablico e, portanto, para politicas anticiclicas mais agressivas. Nesse sentido, a
crise financeira reforga a supremacia do ddlar e amplia o poder de seigniorage da moeda
americana. Em contrapartida, a presséo externa sobre as economias emergentes torna mais

dificil a execucéo de politicas fiscais e monetarias anticiclicas.

2.6.1 Bretton Woods Il

Dolley, Folkerts-Landau e Garber (2003) propagaram a ideia de um desequilibrio
global sustentivel, caracterizado pelo quase permanente déficit em conta corrente dos EUA,

posicdo conhecida como “Bretton Woods II” (BW2). De acordo com essa hipotese, 0s
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desequilibrios em conta corrente global refletiriam uma simbiose de interesses entre 0s
deficitarios EUA e os superavitarios paises em desenvolvimento, em especial a China. Os
paises em desenvolvimento possuiriam interesse em vender seus produtos para 0 maior
mercado consumidor mundial, os EUA, como forma de estimular o crescimento do emprego e
0 desenvolvimento de suas respectivas economias. A economia dos EUA, por sua vez, seria
flexivel o bastante para tolerar esse mecanismo, dada sua vantagem comparativa de criar
ativos seguros e que providenciam “colateral” para os estoques de IED necessarios, nos paises
em desenvolvimento, para complementar seus vastos recursos de méo de obra barata para a

producéo de exportagdes.

No contexto de economias monetarias de producéo, o suposto “excesso de poupanga”
apenas pode surgir com um correspondente excesso de gastos realizados por alguém mais, em
algum lugar. Assim como um gasto em geral pressupde dinheiro para ser efetuado, qualquer
gasto em excesso da renda também requer financiamento. Nesse caso particular, o gasto
excessivo da renda dos EUA requereu liquidez de délares para ser efetivado; liquidez essa que
saiu dos EUA, apenas para retornar na forma de compras do Tesouro (como as autoridades
monetarias estrangeiras usam o excesso de dolares coletados de suas exportagbes para
comprar titulos norte-americanos, enquanto emitem instrumentos de divida nacional para
enxugar a liquidez assim criada). Dessa forma, como ressalta Bibow (2010), ndo é nenhum
“excesso de poupanga”, mas a liquidez do dolar, em primeira instancia, que permite a
escalada e os desequilibrios de gastos globais crescentes durante esse processo.

Assim, a ideia do “excesso de poupanca” global deprimir as taxas de juros, nos
mercados globais de capital e, dessa forma, estimular o boom de habitacdo, nos EUA, nédo é
plausivel. Enquanto os paises do resto do mundo contam com suas exportacOes, para
induzirem o crescimento interno, e com o acumulo de reservas, como um colchdo de
seguranca para as instabilidades cambiais, os EUA, como contraparte comercial, sofrem com
a pressdo sobre o doélar, que gera forgas deflaciondrias em sua economia doméstica:
enfraquecimento do mercado de trabalho e pressdo descendente sobre os salérios e pre¢os em
geral. Nesse sentido, ndo € a “poupanca”, mas a deficiente demanda nos mercados de
produtos e de trabalho dos EUA, muito decorrente das estratégias de crescimento orientadas
para exportacdo dos demais paises, que desencadeia o “dinheiro f4cil” do emissor-chave da
moeda de reserva global. As baixas taxas de juros dos EUA resultam, portanto, de uma

politica monetaria expansionista do FED e dos mercados financeiros que o acompanharam,



80

justamente por perceberem vasto potencial de expanséo na oferta global e na falta de pressdes
inflacionarias nos mercados de trabalho.

Conforme afirma Bibow (2010), a crise global de 2007-09 fornece um importante
elemento para a logica desse mecanismo que foi esquecida na hipétese de BW2: a elevacéo de
desequilibrios externos precisam ter uma contraparte doméstica. Nesse sentido, essa hipotese
esqueceu 0 ponto crucial de que, enquanto as autoridades oficiais de paises superavitérios,
como a China, acumularam em grande medida titulos seguros do Tesouro norte-americano, 0s
gastos em excesso dos EUA ndo se baseavam em divida publica segura, mas em débitos
privados (como o crescente endividamento das familias). Tais dividas privadas, que se
provaram altamente toxicas no final do boom de crescimento global, resultaram na crise.
Assim, evidencia-se que, nesse desequilibrio global, a contraparte domestica do déficit

externo dos EUA mostrou-se insustentavel.

O BW?2 corretamente salienta a relevancia da ordem monetaria e financeira global para
entender os desequilibrios em conta corrente igualmente globais e o papel do dolar no centro
de tudo isso. Entretanto, faz-se importante destacar como essa ordem nutriu 0 consumo dos
EUA em seu papel de “tomador e emprestador de Ultima instancia”, o verdadeiro motor de
crescimento por trés desse sistema.

Como salienta Belluzzo (2009), Bretton Woods Il, ou algo semelhante, ndo vai
enfrentar conturbacgGes geradas pela decadéncia americana, mas tem de enfrentar os desafios
engendrados pelo dinamismo da globalizag&o, impulsionada pela grande empresa e ancorada
na generosidade da finanga privada dos EUA. O processo de integracéo produtiva e financeira
das Ultimas duas décadas deixou como legado o endividamento sem precedentes das familias
consumistas americanas, causa e efeito da migracio da industria manufatureira para a Asia
produtivista. Nesse sistema, 0s americanos gastam para adquirir produtos finais e bens
intermedidrios baratos fabricados por empresas localizadas no exterior — muitas delas
americanas —, que buscam competir na arena global com a ajuda do cambio desvalorizado e

da oferta de m&o de obra barata dos paises asiaticos.

Assim, a forga do crédito e do dispéndio privado e publico nos EUA (os elementos
ativos do macro-sistema global) tem como contrapartida as posi¢oes superavitarias dos paises
emergentes em conta corrente e de capitais, bem como as reservas acumuladas. Esta é a

“poupanca” (o elemento passivo), que financia o déficit externo americano.

Diante das assimetrias estruturais da economia global, a almejada correcdo de

desequilibrios, mediante mero realinhamento entre as moedas, é problematica. A dita corregéo
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passa necessariamente por uma redistribuicdo de déficits e superavits, entre as regides
envolvidas. Isto ndo sO exigiria a forte reativacdo de fontes de crescimento doméstica na
Europa e no Japdo, como também a moderacdo das estratégias mercantilistas nos emergentes

asiaticos.
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Capitulo 3 — Crise Econdmica Global sob a Perspectiva de Harvey

A partir da apresentacdo da base tedrica desenvolvida por David Harvey e da
recuperacdo da historia recente do capitalismo, nos capitulos anteriores, torna-se possivel
apresentar a discussdo a respeito da origem da crise econdmica global, a partir de viséo

marxista deste autor.

Como ele afirma, ndo h4 nada de original no colapso atual, além de seu tamanho e
alcance. Também ndo é nenhuma novidade o enraizamento dessa crise, no desenvolvimento
urbano e no mercado imobiliario. O que é necessario, de acordo com o autor, é uma
reconstrucdo cuidadosa das conexdes da crise atual, com o desenvolvimento recente do
capitalismo e suas crises anteriores, a fim de tentar encontrar possiveis causas para sua

origem.

3.1 Crise Financeira de 2008

A resposta ao surgimento de inimeras crises e & instabilidade, a partir de 1973,
depende do entendimento e da definicdo do periodo em que foi aplicado o neoliberalismo.
Para Harvey, o neoliberalismo é um projeto da classe dominante, que ganhou forga a partir da
crise dos anos 70 e que, mascarado com a retorica da liberdade individual, da
responsabilidade pessoal e das virtudes da privatizagdo, do livre mercado e do comércio sem
barreiras, legitima politicas sociais e econdmicas draconianas designadas para a restauracéo e
consolidagéo do poder da classe capitalista.

Considerando o processo de concentracéo de poder e de riqueza, observado no mundo
capitalista®, é de se concluir que o projeto neoliberal foi (e estd sendo) bem sucedido, ndo

havendo evidéncia de que esteja morrendo. Como Harvey (2011, p. 11) afirma:

Da mesma forma que o neoliberalismo emergiu em resposta para a crise de
1970, o caminho comeca a ser escolhido hoje para a definicdo do carater da futura
evolucgdo do capitalismo. As politicas atuais propdem sair dessa crise através de uma
maior consolidacéo e centralizacdo do poder da classe capitalista.

% De acordo com Davies (2009), cerca de 1% da populacdo adulta detém 40% da riqueza mundial; se
considerados os 10% mais ricos da populacédo global, tal concentracdo equivale a 85,2% da riqueza mundial.
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Nesse sentido, Harvey, seguindo Marx, afirma que crises financeiras servem para
racionalizar as irracionalidades do capitalismo, isto é, elas tipicamente levam a
reconfiguraces, novos modelos de crescimento, novas esferas de investimento e novas
formas de poder de classe. Um exemplo desse tipo de mudanga estrutural pode ser visto na
evolugdo dos rendimentos das familias nos paises centrais; nesses paises, a renda da maior
parte das familias se manteve estagnada desde 0s anos 70, em meio a um imenso processo de
acumulacdo de riqueza pela classe capitalista, ou seja, experimentou-se um periodo de 30
anos de repressdo salarial (Grafico 5), com o rendimento dos trabalhadores crescendo, em
média, menos do que o aumento da produtividade do trabalho (Grafico 6). Apesar de

observado por muitos autores, é preciso responder o porqué e como esse movimento se deu.
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Gréfico 5 — Relagdo entre salario nominal e PIB dos EUA — 1960 a 2012

Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados do Bureau of Economics Analysis.
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Gréafico 6 — Taxa de Crescimento Real da Produtividade e da Renda Média Familiar
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados do United States Census Bureau.

Uma das maiores barreiras para a acumulagéo sustentada de capital e a consolidagéo
do poder da classe capitalista antes de 1960 teria sido o trabalho, isto é, a escassez de forca de
trabalho, na Europa e nos EUA. Além de escassa, é preciso considerar que essa forca de
trabalho era bem organizada, razoavelmente bem paga e apresentava forca politica.
Entretanto, o capital precisa ter acesso a fontes ddceis e baratas de trabalho, para poder se
reproduzir de forma mais livre. Como afirma Harvey (2010), quatro caminhos foram
utilizados com o intuito de resolver essa restri¢do do capital. A primeira solugéo foi através do
incentivo ao processo de imigracéo de trabalho, encorajando a migragéo de trabalhadores de
regibes e paises mais pobres (e com excesso de méo de obra, em relagdo a seus respectivos
aparatos produtivos), para as regides mais ricas e industrializadas. Outro caminho foi através
do desenvolvimento de tecnologias que economizassem trabalho, como a robotizagéo; apesar
de uma solugdo possivel, essa opgdo gera muita resisténcia por parte dos trabalhadores, que
resistem e buscam por acordos de produtividade.

Caso essas estratégias fossem insuficientes, sempre havia a op¢do politica, isto é, de
governantes como Reagan, Thatcher ou os generais latino-americanos, que, armados com a
doutrina liberal, estavam preparados para derrubar o poder da forga de trabalho organizada. O

altimo caminho realizado pelo capital foi se mover para o lugar em que havia excesso de
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trabalho; dessa forma, pode-se destacar a incorporacdo da forga de trabalho rural e feminina,
ao redor do mundo, resultando na “feminizacdo” do proletariado e da pobreza, e na destruicdo
dos sistemas tradicionais de producéo camponesa autossuficiente.

Nesse sentido, faz-se necessario discutir o processo de centralizacdo de capital, que
resultou na criacdo e consolidagdo de monopolios industriais e grandes corporagdes; esse
novo capital apresenta poder de mercado suficiente para passar ao consumidor maiores pregos
e possui capacidade de se internacionalizar e buscar novas fontes mais baratas de trabalho, nas
regides mais pobres e populosas do mundo. Em meio ao desenvolvimento da comunicagéo e
do transporte, e de politicas neoliberais de livre-mercado e livre-comércio, as barreiras entre
0s paises foram reduzidas e o processo de globalizacéo do capital foi facilitado e incentivado.
Ao levar em consideracéo o colapso do comunismo da década de 90 e o desenvolvimento da
China, observa-se que foram colocadas no mercado de trabalho cerca de dois bilhdes de
pessoas, facilitando o acesso a um suprimento global de méo de obra. Sobre essa base se
desenvolveu uma nova arquitetura financeira global, com o objetivo de facilitar os fluxos
internacionais de capitais para os lugares em que o capital pudesse obter maiores lucros.

O suprimento de uma forca de trabalho barata, contudo, ja& havia deixado de ser
problema para o capital, através das medidas tomadas a partir da década de 70. No entanto, o
enfraquecimento dos trabalhadores significa menores salarios e um mercado de consumo mais
empobrecido e menos dindmico. Assim, uma repressdo persistente dos salérios coloca o
problema da falta de demanda para as mercadorias das corporacdes capitalistas.
Contraditoriamente, supera-se um obstaculo para a acumulacdo de capital — a questéo do
trabalho — em detrimento da criacéo de outro — a falta de um mercado maior.

A distancia entre os ganhos do trabalho e a possibilidade de gastos foi, porém, coberta
pela industria do cartdo de crédito e pela elevacdo do endividamento. O crescimento
explosivo da divida das familias exigiu instituicbes financeiras capazes de garantir o
endividamento da classe trabalhadora, em meio a um periodo de rendimentos estagnados
(Gréfico 7).
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Gréfico 7 - Servico da Divida/Rendimento das Familias dos EUA - 1980 a 2007
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados do Board of Governors, Federal Reserve.

As instituicGes financeiras comecaram a fornecer crédito para a populacdo empregada
e com algum tipo de rendimento, porém, no final da década de 90, esse mercado estava
exausto e precisou-se buscar novos mercados para expansdo desse capital. Dessa forma, o
mercado de crédito, em condigdes macroecondmicas favoraveis (como baixa taxa de juros e
pouca aversdo ao risco), foi expandido para as familias com baixa renda, iniciando o processo
de endividamento para aquelas sem renda fixa e condi¢cbes de manterem tais compromissos
(mercado de hipotecas subprime).

A democratiza¢do do crédito para a baixa renda elevou o consumo do mercado norte-
americano e dinamizou diversos setores, incluindo o setor imobiliario, que apresentou um
boom, a partir dos anos 2000. Como afirma Harvey (2011, p. 17), “as institui¢des financeiras
coletivamente controlam tanto a oferta quanto a demanda por moradias”, ou seja, essas
instituicbes passaram a fornecer crédito ndo apenas para os consumidores (familias
endividadas), mas também para as construtoras do mercado imobiliario, conectando
temporariamente o problema da demanda com o financiamento residencial.

Apesar de boa parte desse processo de endividamento apresentar elevado risco para 0s

bancos e demais institui¢cGes financeiras, o processo de inovacgéo financeira desenvolveu uma
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série de produtos, como a securitizagdo”, que se acreditava serem capazes de distribuir o risco
de forma sistémica, entre diversos agentes, diminuindo a incerteza e criando a iluséo de que
esse risco teria desaparecido. De acordo com o IPEA (2009), a auséncia de regulamentacéo
dos mercados financeiros, aliados a farta liquidez, favoreceu a criacdo de produtos
sofisticados, cujos riscos resultaram em aprecamentos inadequados dos ativos. O modelo de
emprestimo baseado em “originar para distribuir” adotado pelos bancos de investimento,
exacerbou o problema. Esse modelo é baseado em comissdes, por operagdo gerada. Uma vez
que uma parcela pequena dos empréstimos permanecia na carteira dos emprestadores
originais, havia pouco incentivo para subscrever e monitorar de maneira diligente as
operacdes geradas. Além disso, ndo se deve esquecer o excesso de confianca nesses
mecanismos de transferéncia de riscos.

Além desse mecanismo de criagdo de demanda, existe outra forma de resolver tal
restricdo: através da exportacdo de capital e cultivacdo de novos mercados, ao redor do
mundo, solugdo que se encontra em vigor desde os anos 70. Essa solugéo apenas consegue ser
verdadeiramente efetiva através de criagdo de um sistema globalmente integrado entre
mercados financeiros, isto é, através da integracdo dos diversos mercados nacionais de acoes e
de financas; na pratica, essa maior integragdo significa menores barreiras técnicas e logisticas
ao fluxo internacional de capitais.

A globalizacdo do sistema financeiro implicou em uma competi¢do, também global,
entre os diferentes centros financeiros, a qual em muitos casos acabou tomando carater
coercitivo. Como o capital flui para as regides em que o regime regulatdrio é menos complexo
e oneroso, considerando-se também a rentabilidade de cada uma, surgem pressdes politicas
para que a regulagdo se torne mais branda e compativel com um sistema global uniforme. A
partir disso, o processo de desregulamentacdo financeira permitiu que novos mercados (por
exemplo, o incipiente mercado de créditos de carbono) e novos produtos (por exemplo, 0
desenvolvimento e/ou espraiamento de credit swaps e derivativos®) surgissem e se

desenvolvessem, com o intuito de permitir novas formas de valorizagéo do capital.

4 Securitizagdo é uma operagdo financeira que converte o fluxo de caixa de determinada carteira de ativos em
titulos negocidveis e passiveis de venda a investidores. Estes titulos representam compromisso de pagamento
futuro de principal e juros e podem receber uma classificagcdo ou nota, em funcéo da qualidade dos ativos desta
carteira.

® Derivativo é um contrato no qual se estabelecem pagamentos futuros, cujo montante é calculado com base no
valor assumido por uma variavel, tal como o preco de um outro ativo, a inflagdo acumulada no periodo, a taxa de
cambio, a taxa basica de juros ou qualquer outra variavel dotada de significado econdmico. Derivativos recebem
esta denominagdo porque seu preco de compra e venda deriva do preco de outro ativo, denominado ativo-objeto.
Credit (Default) Swap €é o tipo mais comum de derivativo de crédito, no qual a contraparte receptora de risco
(vendedor de protecdo) recebe uma remuneracgdo, paga pela contraparte transferidora de risco (comprador de
prote¢do), em caso de ocorréncia do evento sobre o qual se fundamenta este derivativo, qual seja, o default. Se
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O sistema de crédito dos EUA passou por mudancas significativas, desde o inicio da
década de 1980. A regulagdo desse sistema foi sendo sucessivamente modificada por uma
série de medidas que contribuiram para dar origem a uma nova era no financiamento
habitacional, dominada pelo mercado secundério de hipotecas em um sistema integrado nos
mercados financeiros mundiais. Tais medidas acabaram por tornar possivel a linha de
hipotecas chamada subprime, oferecida para mutuarios que ndo se qualificavam para o
sistema principal, e que em condicOes anteriores seriam consideradas ilegais, como afirma Fix
(2010), ou ainda que ndo foram pressionados a entregar 0s papeis adequados para se tornarem
mutuérios prime.

Paralelamente as mudangas no sistema de crédito, a politica macroecondmica utilizada
para conter os efeitos da explosdo da bolha da Internet® tornou os investimentos imobiliarios
mais atrativos e ampliou o acesso ao crédito e & moradia, também devido & politica monetéria
expansiva, que forneceu ampla liquidez ao mercado. Nesse sentido, aquela bolha relacionada
a nova tecnologia foi, em certa medida, substituida por uma bolha de precos imobiliarios, ou
seja, esta Gltima passou a ocupar papel significativo no aumento do efeito riqueza’ e,
consequentemente, na propria superagdo (provisoria) da crise de 2001. Antes do estouro da
bolha da Internet, o efeito riqueza era basicamente criado e sustentado pelo aumento dos
precos das acdes; assim, com as agBes em alta, as familias tendiam a aumentar seus gastos.
Posteriormente, produziu-se resultado semelhante com a alta dos precos dos imoveis.

No sistema subprime, a populacdo pobre aparece como beneficiéria do processo, com
a redugdo do piso de renda e das demais obrigagdes exigidas para a concessdo de
emprestimos, incluindo para aqueles antes deixados de fora, por estarem abaixo da linha de
corte de crédito. A crise de 2008, ou crise financeira de hipotecas subprime, revelou a
fragilidade de um mercado constituido por tomadores de empréstimos que ndo possuiam 0s

requisitos basicos para tomar um financiamento imobiliario, no qual estas hipotecas eram

houver um evento de crédito no ativo subjacente, durante a vigéncia do contrato do swap de crédito, o vendedor
de protecdo devera fazer um pagamento ao comprador de protecdo, dentro de um periodo estipulado.

® A bolha da Internet (1990-2001) foi uma bolha especulativa criada no final da década de 1990, caracterizada
por uma forte alta das a¢es das novas empresas de tecnologia da informacéo e comunicacdo (TIC) baseadas na
Internet. As bolsas de valores de paises industrializados viram a ascensdo rapida do preco das acbes das
empresas de comércio eletronico e areas afins, sendo que o periodo foi marcado pela criagdo — e, em muitos
casos, fracasso — de novas empresas designadas como “ponto com”. A simples adi¢do do prefixo “e-”, ou
“prefixo do investimento”, no nome das empresas, faziam com que suas agdes disparassem no mercado. A
combinacédo do rapido aumento dos precos das agdes, confianca do mercado de que as empresas obteriam lucros
futuros, especulacdo em agdes individuais e ampla disponibilidade de capital de risco, criou um ambiente em que
muitos investidores tornaram-se dispostos a ignorar as métricas tradicionais, em favor da confianga nos avangos
tecnoldgicos.

” 0 termo efeito riqueza se refere a relacdo entre a riqueza financeira das familias e seus gastos em consumo. Ele
pode ser descrito como um aumento na percepcao de riqueza pelas pessoas em decorréncia da valorizagdo dos
ativos por elas possuidos, sentimento este que costuma levar a um aumento no consumo.
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ainda mescladas, em novos derivativos, a muitos outros créditos de recuperacdo duvidosa.
Afinal, como vimos, esses devedores de hipotecas, em sua maioria, ndo apresentavam renda
compativel com suas prestacBes, tinham historico recente de inadimpléncia, ou n&o
dispunham de bens para fins de garantia do empréstimo.

Dado esse cenario, a crise financeira teve inicio apds o boom do mercado norte-
americano imobilidrio. A necessidade de os bancos encontrarem novas fontes de ganhos
correspondeu a grande capacidade de oferecer novos empréstimos hipotecérios e, ainda, a
passagem do financiamento habitacional de um sistema baseado na intermediagéo para um
sistema baseado no mercado secundario. Assim, antes, os credores mantinham as hipotecas no
seu balanco e, consequentemente, assumiam os riscos de inadimpléncia e de liquidez; no novo
sistema, os credores geravam as hipotecas para vendé-las, aumentando a importancia das
operagoes, baseadas em taxas e em grandes volumes. Dessa forma, o processo de originar,
administrar e manter as hipotecas foi separado, em suas partes constitutivas, cada uma delas
precificada e operada separadamente.

As operagdes subprime caracterizavam-se, portanto, por empréstimos de longo prazo,
em geral de 30 anos, divididos em dois periodos distintos: nos dois ou trés primeiros anos, as
taxas de juros eram fixas e relativamente baixas (até mesmo nulas); j no periodo seguinte,
que seguia até o final do contrato, as taxas de juros eram mais elevadas e reajustadas,
periodicamente. Como as taxas de juros eram ajustaveis, elas tornaram-se sensiveis tanto as
mudancas na politica econdmica quanto a contratos muitas vezes com clausulas obscuras,
abrindo a possibilidade para aumentos nas taxas de juros comprometerem a capacidade de
pagamento dos mutudrios, mesmo daqueles com rendimentos um pouco maiores.

Dessa forma, a elevagéo dos juros a partir de 2005 (Gréfico 8), oficialmente motivada
pelo risco inflacionério gerado pelo sucesso da politica anterior do FED, seguiu-se uma queda
no preco das casas. Enquanto os precos eram crescentes, oS mutuérios conseguiam obter
novos empréstimos — lastreados imoveis progressivamente mais valiosos — e com isso
continuar pagando a divida anterior, até mesmo com renda nula ou problemas para pagar as
parcelas individuais (a valorizacdo de seus ativos garantia o sucesso de suas hipotecas
anteriores). Mas, a queda dos pregos interrompe esse mecanismo (Gréfico 9), ja que a
possibilidade de refinanciamento se reduziu e a inadimpléncia aumentou. Fica claro que, neste
segundo periodo — com precos em queda e taxas de juros ajustaveis — 0s mutuarios
comecgaram a apresentar problemas de pagamento; trés mensalidades em atraso ja permitiam

aos credores iniciar processos de execucdo hipotecéria, que podiam levar ao despejo. Tal
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rapidez era exigida para que a casa funcionasse como garantia de hipoteca e como lastro de
ativos financeiros.

Gréfico 8 — Evolucdo da Taxa de Juros dos EUA — 1990 a 2013
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados do Board of Governors, Federal Reserve.

Grafico 9 — Prego Médio das Novas Casas Vendidas nos EUA — 2000 a 2010
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Fonte: Elaboragdo propria, a partir da base de dados do United States Census Bureau.
Com a demanda por imdveis residenciais desacelerando e as condicBes de

refinanciamento tornando-se mais dificeis, a inadimpléncia do subprime subiu rapidamente e

0 ndo pagamento de empréstimos imobilirios residenciais cresceu de forma geral, passando
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de 2,1%, no primeiro trimestre de 2007, para 5,1%, no terceiro trimestre de 2008. Quando a
inadimpléncia no segmento subprime comegou a se elevar, varios agentes financeiros foram
contaminados, pois, como visto, elas serviam de lastro para operagdes de securitizagdo. A
maioria dessas operacOes possuia algum tipo de garantia ou seguro associado; na medida em
que a inadimpléncia se materializava, as garantias e seguros envolvidos também passaram a
ser exercidos, afetando também seguradoras e companhias garantidoras de crédito. Os bancos
envolvidos comegaram a reconhecer as perdas sofridas com essas hipotecas e a desconfianga
se espalhou pelos mercados financeiros de todo o mundo, gerando uma crise de liquidez. O
aumento da inadimpléncia gerou desconfianca por parte dos detentores dos titulos que
circulavam no mercado secundario, derrubando os precos dos papeis e refor¢ando a queda dos
precos dos imadveis.

Desde de agosto de 2007, com o inicio da crise imobiliaria, no segmento subprime nos
EUA, houve um aumento da aversdao ao risco no mercado financeiro internacional, com a
concomitante deterioracdo das condigdes de credito, em escala global. A crise financeira
iniciada com a elevacdo da inadimpléncia e a desvalorizacdo dos imoveis e dos ativos
financeiros associados as hipotecas americanas de alto risco (subprime) recolocou em debate
a arquitetura do sistema financeiro americano e internacional, seus potenciais riscos
sistémicos e seus mecanismos de supervisdo e regulagdo; isso se deve ao fato de que uma
grande variedade de instituicdes financeiras frouxamente reguladas e displicentemente
supervisionadas passou a constituir a contraparte da transferéncia de riscos de crédito do
sistema bancério para os proprietarios finais de titulos, os quais passaram a carregar —
juntamente com todo o sistema, em nivel macro — riscos crescentes (Cintra e Farhi, 2008).
Nesse sentido, ndo é de se estranhar que tal arquitetura especifica transformou uma crise de
crédito cléssica em uma crise financeira e bancéria de imensas proporcdes, conferindo-lhe um

carater sistémico.

3.2 A Importéancia do Espaco: da Crise Financeira para a Crise Econémica Global

A crise, que comecou localizada no mercado imobiliario dos EUA, em 2007,
rapidamente se espalhou ao redor do mundo, por uma rede financeira e comercial coesa que
supostamente dividiria entre varios agentes o risco, desestimulando o caos financeiro. Porém,
na medida em que os efeitos da crise de crédito se difundiram, houve impactos diferenciados

de um lugar para outro. Conforme defende Harvey, tudo dependeu do grau com que 0s bancos
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locais e outras institui¢ces, como fundos de pensdo, investiram em ativos toxicos distribuidos
pelos EUA; do grau com que os bancos em outros lugares copiaram as préaticas desse pais e
foram atras de investimentos de alto risco; da sujei¢do das empresas locais e instituicbes
estatais (como 0s governos estaduais e municipais) a abertura de linhas de crédito para rolar
suas dividas; do impacto da répida queda do consumo nos EUA e em outros lugares em
economias baseadas nas exportacdes; dos altos e baixos da demanda e precos das matérias-
primas (o petréleo, em particular); e das diferentes estruturas de emprego e de apoio social
(incluindo os fluxos de pagamentos) e a provisdo social prevalecente em diferentes lugares.
As respostas das populacdes e das autoridades do Estado variaram bastante de um pais para
outro, de acordo com a profundidade e a natureza do problema local, as predile¢Oes
ideoldgicas, as interpretagBes dominantes sobre as causas primarias, 0s arranjos institucionais
(o sistema de previdéncia social &€ muito mais forte nos paises europeus, por exemplo, em
comparacdo com os EUA, onde as politicas de bem-estar sdo parcimoniosas ao extremo), 0s
costumes (com relacdo & poupanca pessoal, por exemplo) e a disponibilidade de recursos
locais (excedentes orcamentarios, em particular) para lidar com os impactos locais.

Os processos de acumulagédo do capital ndo existem, obviamente, fora dos respectivos
contextos geograficos e essas configuragdes sdo por natureza bastante diversificadas. Mas 0s
capitalistas e seus agentes também tém um papel ativo e fundamental, na alteracdo dessas
configuragdes. Novos espagos e relagdes espaciais estdo sendo produzidos constantemente:
fazem-se redes de transporte e comunicagdo totalmente novas, cidades se esparramam e
paisagens se tornam campos agrarios muito produtivos. Além das mudancas
socioecondmicas, as mudancas ambientais de longo prazo, provocadas pela agdo humana, ao
longo de toda nossa histéria, tém sido enormes: grande parte das terras foi desmatada e os
recursos foram extraidos da terra; habitats e condigBes atmosféricas (tanto local como
globalmente) foram modificados; 0s oceanos tém sido vasculhados em busca de alimentos, e
todos os tipos de residuos (alguns toxicos para todas as formas de vida) foram espalhados pela
Terra. E evidente que as transformagcdes provocadas pelo capitalismo sio consideraveis, sendo
que o que foi dado pela natureza hd muito tempo foi substituido pelo que foi construido pelo
homem, ou seja, a geografia do capitalismo é cada vez mais autoproduzida.

Atualmente, populacBes recém-proletarizadas, em muitos casos apenas de modo
parcial, da China rural, tornaram-se a base para uma fase fenomenal de crescimento
capitalista. Esse crescimento tem ajudado a manter um capitalismo cada vez mais volétil, em
sua trajetoria composta de crescimento, mesmo que a énfase tenha estado nas regides que nao

poderiam competir com a industria da China, quanto a baixos salarios. Ademais, 0 movimento
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de massa de expansdo das populacBes, nas areas urbanas, colocou grande pressdo sobre 0s
usos da terra e desempenhou, portanto, um papel fundamental no aumento do valor da terra e
das rendas da terra, que foram capturados por capitalistas fundiérios e urbanos. A acomodacéo
de mais e mais pessoas no planeta implicou por si s6 grandes mudancas geogréaficas.

Ainda hoje, existem milhdes de camponeses, pequenos agricultores e produtores,
artesdos e pequenos mestres de oficio, além das pessoas com estilos de vida alternativos ou,
mais simplesmente, que se deparam com falta de oportunidades para a incorporagéo dentro do
sistema capitalista, ou seja, pessoas cujo vinculo com a acumulacdo do capital é frouxo ou
tangencial.

Esse imenso exército de pessoas proporciona tanto uma reserva de méao de obra como
um mercado potenciais. Nos ultimos anos, por exemplo, o que antes era chamado de “setor
informal”, no idioma oficial das instituicdes internacionais (e, portanto, de alguma forma, fora
da logica da acumulacéo do capital) foi redefinido como um mundo de “microempresas”. O
destino dessas empresas foi entéo ligado ao do capital, pela ampliagdo do microcréedito e das
microfinangas. Esses esquemas estendem pequenas quantidades de crédito (com taxas muito
altas de juros) a coletivos (geralmente um pequeno grupo de mulheres) dentre os 2 bilhGes de
pessoas que vivem com menos de 2 délares por dia. O objetivo alegado € permitir a populacdo
sair da pobreza e participar dos “alegres” negocios da acumulagcdo do capital. Alguns
conseguem, mas para o resto isso significa a dependéncia da divida.

As pessoas ocupam espagos e tém de viver na terra em algum lugar e de alguma
forma. Como elas moram, sustentam-se e reproduzem, a espécie varia muito de lugar para
lugar, mas neste processo, criam-se lugares em que habitam, desde a cabana dos camponeses,
a pequena vila, a favela e o corti¢o urbano, até o subdrbio, as casas de milhdes de ddlares, os
condominios fechados e as coberturas de luxo. A construcéo de espagos, bem como a criagéo
de uma morada segura chamada casa e lar, tem um impacto tanto na terra quanto na
acumulacdo do capital, e a producdo de tais lugares se torna um grande veiculo para a
producéo e absorgdo do excedente. A producéo do “urbano™, onde a maioria da populagéo
mundial em crescimento agora vive, tornou-se ao longo do tempo mais estreitamente ligada a
acumulacdo do capital, até o ponto em que e dificil distinguir uma da outra. Mesmo nas
favelas, onde ha autoconstrucdo de moradias, o ferro ondulado, as caixas de embalagem e as
lonas foram primeiro produzidos como mercadorias.

As diésporas de todos os tipos (de empresarios e trabalhadores) formam redes que
criam tramas intrincadas, na dindmica espacial da acumulacéo do capital. E é exatamente por

meio dessas redes que agora assistimos aos efeitos do crash financeiro se espalhando em
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quase cada canto e recanto do mundo. A desnutri¢do e a fome, por exemplo, devastam o Haiti,
na medida em que as remessas dos EUA secam, porque as trabalhadoras domésticas em Nova
lorque e na Flérida estdo perdendo o emprego. Paisagens humanas com diferencas
geogréficas sdo assim criadas, nas quais as relagfes sociais e 0s sistemas de producéo, 0s
estilos de vida diaria, as tecnologias e as formas organizacionais, as distintas relagdes com a
natureza se relinem com arranjos institucionais, para a producdo de locais com diferentes
qualidades. Tais lugares sdo, por sua vez, marcados por distintas politicas e maneiras de viver,
sendo que essa intrincada geografia fisica e social tem a marca dos processos sociais e
politicos, bem como das lutas ativas que a produziram. O desenvolvimento geogréafico
desigual que resulta é infinitamente variado.

A primeira vista, esse mundo parece ser tio geograficamente diverso que escapa a
compreensdo, o que dizer entdo do controle. Ha, entdo, principios geogréaficos aos quais
Harvey recorre para tentar entender todo esse caos aparente e seu impacto na reproducéo do
capitalismo.

O principio namero um é que todos os limites geogréficos da acumulacdo do capital
tém de ser ultrapassados. Se o desejo de conquistar o espaco e a natureza é uma manifestacéo
de algum anseio humano universal ou um produto especifico das paixdes da classe capitalista
jamais se sabera. O que pode ser dito com certeza é que a conquista do espaco e do tempo,
assim como a busca incessante para dominar a natureza, hd muito tempo tem um papel central
na psique coletiva das sociedades capitalistas. Apesar de todos os tipos de criticas, acusagdes,
repulsas e movimentos politicos de oposicdo, e apesar das consequéncias involuntarias
macicas na relagdo com a natureza que sdo cada vez mais perceptiveis, ainda prevalece a
crenca de que a conquista do espaco e do tempo, bem como da natureza (incluindo até mesmo
a natureza humana), est4 de algum modo a nosso alcance. O resultado tem sido uma tendéncia
inexordvel do mundo do capital de produzir o que Harvey chama de “compressdo do
tempo-espaco” — um mundo no qual o capital se move cada vez mais rapido e onde as
distancias de interacdo sdo compactadas. Nesse sentido, h4 constantemente o esforgo de tentar
se “destruir” o espago por meio do tempo.

As leis coercitivas da concorréncia impelem empresas e Estados a buscarem vantagens
conferidas pelo comando superior do espaco e do tempo, bem como avancos tecnoldgicos. A
superioridade em qualquer um desses aspectos traz beneficios econémicos, politicos e
militares claros. A crenga nesse modo de reproducéo assume que sempre existe uma corregao
tecnoldgica ou espago-temporal para todos os problemas com o0s quais o capital se depara.

Assim, quando a crenca nas solugdes tecnoldgicas e espaco-temporais colidem, buscam
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alimentar-se em frenesis de inovacdo tecnoldgica concebidos para contornar todos os limites
temporais e espaciais da circulagio de capital. Nesse sentido, por exemplo, o
desenvolvimento, nos Ultimos anos, do sistema de comunicacgdes, que possibilitou qualquer
informacdo ser transmitida ao redor do mundo quase instantaneamente, foi uma revolucao
para a reproducdo do capital, ao permitir que o tempo vencesse as barreiras fisicas impostas
pelo espaco.

O segundo conjunto de principios emerge do simples fato de a circulagdo do capital
ndo ocorrer em algo como uma cabeca de um alfinete. A producdo implica uma concentragéo
geogréfica de dinheiro, meios de produgdo e forca de trabalho (em grande parte contida em
mercados de trabalho localizados). Esses elementos séo reunidos em lugares especificos, onde
uma nova mercadoria é produzida; ap0s isto, esses bens produtos séo enviados para “fora”,
para mercados nos quais serdo vendidos e consumidos. A proximidade dos meios de produgao
(incluindo os recursos naturais), da forca de trabalho e dos mercados de consumo reduz custos
e aumenta o lucro em certas localidades privilegiadas.

O aparente caos da diferenciacdo geogréfica é, entdo, uma condicdo necesséria para a
acumulacéo do capital comegar. Se as condigOes iniciais de uma determinada localidade —
acesso a materias primas, mercados e trabalhadores assalariados — forem boas o suficiente
para o sucesso de algum empreendimento, esse proprio sucesso inicial levara a construcéo de
toda uma infraestrutura local de apoio (social e fisica), que acabara por tornar tal localidade
ainda mais adequada para a reprodugéo do capital. Assim, as empresas bem-sucedidas, muitas
vezes, desenvolvem um cinturdo de infraestrutura ao seu redor (incluindo outras empresas)
que as torna ainda mais rentiveis, no que se conhece atualmente como “externalidades”.
Entretanto, os processos de racionalizagdo da concorréncia ou o surgimento de crises (locais
ou globais) podem empurrar tal producdo bem estabelecida para um declinio ou, em certos
casos, até mesmo para a beira da eliminacéo, requerendo uma fase de reestruturacdo radical
para sua sobrevivéncia.

Dessa forma, sdo pelas leis coercitivas da competi¢éo e pela ocorréncia de crises que
racionalizacdo e reestruturacdo geografica da acumulacéo de capital ocorrem. E € por isso que
a concorréncia e as crises se tornam fundamentais para a trajetdria evolutiva do capitalismo.
Isso ajuda a explicar o porqué do capitalismo florescer melhor em um mundo geogréfico de
imensa diversidade de atributos fisicos e condicfes sociais e culturais. Uma vez que nao se
pode nunca saber antecipadamente se uma empresa com fins lucrativos pode ter sucesso
“aqui” e ndo “la”, entdo sondar as possibilidades em todos os lugares e descobrir o que pode

funcionar se torna fundamental para a reproducdo do capitalismo. Os fracassos, dos quais
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raramente se ouve falar na linha triunfalista da geografia econémico-histdrica a qual se tem

acesso, s&0 muito mais numerosos do que as histdrias de sucesso.

De acordo com Harvey, a diversidade geogréafica é uma condicdo necessaria, e ndo
uma barreira, para a reproducdo do capital. Se a diversidade geogréafica ndo existisse, entdo
teria de ser criada. A necessidade de assegurar a continuidade dos fluxos geogréficos do
dinheiro, bens e pessoas, exige que toda essa diversidade esteja entrelagada por meio de
transportes eficientes e sistemas de comunicagdo. A geografia resultante da producéo e do
consumo é profundamente sensivel ao tempo e custo de atravessar o espaco. Esses tempos e
custos foram muito reduzidos pelas inovagdes tecnoldgicas e organizacionais, além da queda
nos custos de energia. De fato, o problema da distancia tem um papel cada vez menor na
limitacdo da mobilidade geogréfica do capitalismo. Isso ndo significa, porém, que as
diferencas geogréficas ndo importam mais, mas precisamente o contrario: o capital altamente
modvel presta muita atencdo até mesmo nas pequenas diferencas nos custos locais, porque
geram lucros mais (ou menos) elevados.

A competicdo forca os capitalistas individuais e as corporagdes a buscarem lugares
melhores para produzir, assim como os forgam a buscar tecnologias superiores. Na medida em
que novos locais com menores custos se tornam disponiveis, os capitalistas, sob a mira da
concorréncia, tém de responder, mudando-se, se puderem. Os produtores de Ohio movem-se
para o delta do Rio das Pérolas, os da California, para as fbricas maquiladoras de Tijuana, 0s
de Lancashire, para a Turquia, etc. Mas a concorréncia por lugares superiores é um tipo
peculiar de competicdo. As empresas podem adotar tecnologias idénticas, mas ndo podem
ocupar lugares idénticos. Assim, a competicdo espacial entre as empresas pode ser
considerada uma forma de concorréncia monopolistica.

O elemento de monopdlio na competicdo espacial tem consequéncias de grande
alcance, numa economia baseada no mercado. Quando, por exemplo, 0s custos de transporte
séo altos, muitos produtores nos mercados locais sdo protegidos da concorréncia externa,
tornando-se, na verdade, monopdlios locais. Quando os custos de transporte caem, esse
monopdlio localizado pode se enfraquecer e locais anteriormente ideais se tornam inferiores.

A concorréncia pelo poder de monopdlio dado pela localizacdo privilegiada sempre foi
e continua a ser um aspecto importante da dindmica do capitalismo. A paisagem geogréfica é
igualmente moldada por uma perpétua tensdo entre as economias de centralizacdo, de um

lado, e os lucros potencialmente maiores que vém da descentralizagdo e da dispersdo, por
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outro. O modo de funcionamento dessa tensdo depende das barreiras impostas a circulacdo
espacial, a intensidade das economias de aglomeracdo e as divisdes do trabalho.

Todo o padrdo geogréfico de producdo, emprego e consumo estd em movimento
perpétuo. Crises geograficamente localizadas tém sido endémicas na histéria do capitalismo:
esgota-se 0 minério, a mina fecha e uma cidade fantasma é deixada para tras; uma fabrica
local vai a faléncia por alguma razdo e quase todos habitantes ficam desempregados; etc. A
pergunta que deve ser feita € se tais crises localizadas podem desencadear uma espiral fora de
controle e criar crises globais de ordem geografica e econdmica. E exatamente 0 que
aconteceu quando uma série de crises imobiliarias altamente localizadas, em 2006,
especialmente na Florida e no Sudoeste dos EUA, tornou-se global de 2007 a 2009. Para
aqueles que continuam a viver em locais desvalorizados, 0s custos sociais s&0 muitas vezes
incalculaveis e a miséria é extrema.

A producéo do espaco, em geral, e da urbanizagdo, em particular, tornou-se um grande
negadcio no capitalismo, sendo um dos principais meios de absorver o excesso de capital. Uma
proporc¢do significativa da forga de trabalho global é empregada na construgdo e manutencéo
do ambiente edificado. Grandes quantidades de capitais associados, geralmente mobilizados
sob a forma de empréstimos a longo prazo, sdo postos em movimento, no processo de
desenvolvimento urbano. Esses investimentos, muitas vezes alimentados pelo endividamento,
tornaram-se o0 epicentro da formacdo de crises. As conexdes entre a urbanizacdo, a
acumulacéo do capital e a formagao de crises merecem analise cuidadosa.

Desde seus primordios as cidades dependeram da disponibilidade de alimentos e
trabalho excedentes. Tais excedentes foram mobilizados e extraidos de algum lugar e de
alguém (geralmente de uma populacéo rural explorada ou de servos e escravos). O controle
sobre 0 uso e a distribuicdo do excedente normalmente era mantido em poucas méos (uma
oligarquia religiosa ou um lider militar carismatico). Urbanizacdo e formagdo de classe,
portanto, sempre andaram juntas. A relacdo geral persiste no capitalismo, mas had uma
dindmica diferente. O capitalismo é uma sociedade de classes que se destina & produgédo
perpétua de excedentes. Isso significa que esta sempre produzindo as condi¢bes necessarias
para a urbanizagdo ocorrer. Na medida em que a absorcdo dos excedentes de capital e 0
crescimento das populagdes sdo um problema, a urbanizacdo oferece uma maneira crucial
para absorver as duas coisas. Dai surge uma conexdo interna entre a producéo de excedente, o
crescimento populacional e a urbanizagéo.

O problema do crescimento, observado desde 1970, refere-se a uma questéo-chave do

capitalismo, que Harvey denominou o problema da absorcéo do excedente de capital (“capital
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surplus absorption problem”). Capitalistas estdo sempre produzindo excedentes, na forma de
lucros e, em decorréncia da competigéo, séo forcados a reinvestirem parte desse excedente na
expansdo da valorizacdo do capital. Essa necessidade de expansdo requer que novas formas
lucrativas sejam sempre encontradas.

Quanto mais o capital excedente comegou a entrar na esfera produtiva, a partir dos
anos 80, particularmente na China, mais a competicdo entre produtores acirrou-se, resultando
em uma pressdo pela queda dos precos. A diminui¢do dos pregos, e consequente queda dos
lucros, associada a um ambiente de abundancia de trabalho de baixa qualidade (baixos
salarios e rendimentos), induziu a especulagdo com valores dos ativos, ja que através dessas
operacgBes se obtinham resultados rapidos e lucros elevados. A financeirizagdo observada a
partir de 1973 teria sido, entdo, uma solugdo que nasceu da necessidade do capital superar as
restri¢des inerentes ao seu processo de acumulagéo, ou seja, esse processo teria oferecido um
caminho para solucionar o problema do excesso de capital.

Nesse sentido, o processo de urbanizacéo se transformou em uma saida viavel para o
escoamento e aproveitamento do excedente produzido. Assim, ap6s a década de 1970, a
urbanizacdo sofreu mais uma transformacéo de escala, tornando-se global. A urbanizacdo da
China nos ultimos vinte anos tem sido extremamente importante. Esta acelerou, depois de
uma breve recessdo em 1997, de tal forma que, desde 2000, a China absorveu quase metade
da oferta mundial de cimento. Mais de cem cidades passaram a marca de 1 milhdo de
habitantes, nos Gltimos vinte anos, e pequenas aldeias, como Shenzhen, tornaram-se grandes

metrépoles com 6 a 10 milhdes de pessoas. Como destaca Harvey:

A industrializacdo (chinesa), a principio concentrada nas zonas econémicas
especiais, rapidamente se difundiu para qualquer municipio disposto a absorver o
excedente de capital do exterior e reinvestir os lucros numa rapida expanséo. Vastos
projetos de infraestrutura, como barragens e estradas — mais uma vez, tudo financiado
pela divida —, transformaram a paisagem. Vastos centros comerciais, parques
cientificos, aeroportos, portos de contéineres, casas de entretenimento de todos os
tipos e toda a gama de recém-cunhadas institui¢des culturais, juntamente com os
condominios fechados e campos de golfe, espalharam-se pela paisagem chinesa, em
meio a bairros dormitérios superlotados destinados a reserva de mdo de obra macica
que era mobilizada nas regides rurais pobres (Harvey, 2011, p. 141-142).

As consequéncias desse processo de urbanizagdo para a economia global e a absorgdo
do excedente de capital foram enormes: o Chile cresceu devido a demanda por cobre, a
Australia prosperou e até mesmo o Brasil e a Argentina se recuperaram em parte por causa da
forca da demanda da China por matérias-primas, ja que o comércio bilateral entre a China e a

América Latina aumentou mais dez vezes entre 2000 e 2009. Pode-se concluir que a
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urbanizagdo da China € uma das fontes primérias da estabilizagdo do capitalismo mundial, na
Gltima década.

Entretanto, a China é apenas o epicentro de um processo de urbanizagéo que se tornou
global, muito em decorréncia da integragdo mundial dos mercados financeiros. Projetos de
urbanizaco, financiados por dividas, existem por toda parte, de Dubai a S&o Paulo, passando
por Mumbai, Madri, Hong Kong e Londres. O banco central chinés atua no mercado
secundario de hipotecas nos EUA (com grandes investimentos em ativos emitidos por Fannie
Mae e Freddie Mac?, o que explica porque, quando os EUA tiveram de nacionalizar essas
instituigBes, protegeram os detentores de titulos, por conta da forte presenca chinesa nesse
mercado). Cada &rea urbana do mundo teve seu boom na constru¢do, em meio a uma
enxurrada de imigrantes pobres que, simultaneamente, criaram um planeta-favela. Projetos de
urbanizagdo surpreendentes, espetaculares e, em varios aspectos, absurdos, surgiram no
Oriente Médio em lugares como Dubai e Abu Dhabi, como uma maneira de limpéa-las dos
excedentes de capital decorrentes da riqueza do petroleo. Isso foi feito, muitas vezes, das
formas mais conspicuas (e “colonizadas™) possiveis, como no caso de uma pista de esqui
interna, em pleno deserto. Muitas dessas expansdes estdo, agora, em apuros, incluindo aquelas
nos Paises do Golfo.

A nova onda de urbanizacdo dependia, como aconteceu antes, de inovagdes
financeiras, para organizar o crédito necessario para sustentd-la. A securitizagdo e
aglomeracdo das hipotecas locais, a fim de vendé-las a investidores do mundo todo, e a
criacdo de novas instituicdes financeiras para facilitar um mercado secundério de hipotecas,
desempenharam um papel crucial para esta urbanizacgdo, ciclo econdmico e, posteriormente,
crise. Vérios foram os beneficios: disseminou-se o risco e permitiu-se a carteiras com
poupangas excedentes um acesso mais facil & demanda por habitacdes, também em excesso.
Isso baixou as taxas de juros, gerando fortunas imensas para os intermediérios financeiros que
criaram estes ativos. Entretanto, difundir o risco ndo significa elimina-lo. Além disso, o fato
de o risco poder se espalhar tdo amplamente incentiva comportamentos ainda mais arriscados,
pois este risco pode ser transferido para outro local e/ou agente.

O lado sombrio da absorgéo do excedente por meio da transformagéo urbana implica,
entretanto, episddios repetidos de reestruturagdo urbana com “destruicdo criadora”. Isso

destaca a importancia das crises como momentos de reestruturagdo urbana. N&o se pode

® Empresas de capital aberto, garantidas pelo governo dos EUA e autorizadas a conceder e garantir
empréstimos habitacionais. Lideres no mercado secundario de hipotecas do pais, Fannie Mae e Freddie Mac
possuiam ou garantiam aproximadamente a metade do mercado de hipotecas norte-americano.
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esquecer a dimensdo de classe, pois sdo geralmente os pobres, os desfavorecidos e o0s
marginalizados do poder politico que sofrem especialmente com esse processo, ja que a
geracdo de novas geografias urbanas implica inevitavelmente o deslocamento e a

despossessao.

3.3 Acumulagdo por espoliagdo: uma saida para a crise

Rosa Luxemburgo (1968) alega que a acumulagdo de capital apresenta um duplo
aspecto: primeiramente, ela é um processo econdmico puro, representando uma transagéo
entre o capitalista e o trabalhador, em um ambiente em que a paz, a propriedade e a igualdade
prevalecem (ao menos formalmente); vale ressaltar que, por trds dessa relagdo, a autora
destaca que, ao longo da acumulagéo, o direito de propriedade se transforma em apropriagéo
da propriedade alheia, que a troca de mercadorias se torna exploragéo e a igualdade vem a ser
um regime exclusivo a uma classe. O outro aspecto da acumulacéo se refere as relagdes entre
0 capitalismo e os modos de producéo ndo capitalistas, que surgem no cenario internacional,
sendo a politica colonial, o sistema internacional de empréstimos e a guerra seus principais
meétodos. Esses dois aspectos da acumulacdo estdo organicamente vinculados e a avaliacdo
histdrica do capitalismo apenas pode ser analisada mediante sua consideragdo conjunta.

Na visdo de Luxemburgo, a tendéncia do capitalismo as crises esta relacionada ao
problema do subconsumo, isto é, uma falta geral de demanda suficiente para absorver o
crescimento da producdo que esse sistema produz. Tal dificuldade é decorrente da exploragéo
dos trabalhadores, que recebem menos valor para gastar do que aquilo que produzem, e dos
capitalistas, que séo obrigados, ao menos em parte, a reinvestir em vez de consumir. Dado
este hiato entre a oferta e a demanda efetiva, a autora conclui que o comércio com formacdes
sociais ndo capitalistas proporciona a Unica maneira sistematica de estabilizar o sistema. Caso
essas formacgBes sociais ou territdrios relutarem em comerciar, tém de ser compelidos a fazé-
lo, pela forma das armas, dando sentido ao imperialismo. Como ressalta Harvey (2003),
embora Luxemburgo ndo extraia diretamente, para a manutencdo desse sistema, tem-se de
manter tais territorios ndo capitalistas (a forca, se preciso for) nesta condicdo ndo capitalista.
Isso serviria para explicar as politicas repressivas que muitos regimes coloniais

desenvolveram na segunda metade do século XIX.
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Poucos aceitariam hoje a teoria do subconsumo de Luxemburgo como explicacéo das
crises; em contrapartida, a teoria de sobreacumulacdo de capital identifica a falta de
oportunidades de investimentos lucrativos como problema fundamental. E evidente que a falta
de demanda por parte do consumidor pode fazer parte do problema, mas o hiato que a autora
julgava pode ser transposto para o investimento, que gera demanda por bens de capitais e
outros insumos. Além disso, a expansdo geogréfica do capitalismo, que estd na base de boa
parte da atividade imperialista, é bastante Gtil para a estabilidade do sistema, ao criar demanda
por bens de consumo e de investimento. E claro que podem surgir desequilibrios entre setores
e regibes, bem como ser produzidos ciclos e recesses localizadas; entretanto, também ¢é
possivel acumular, mesmo perante uma demanda efetiva estagnada, se 0s custos dos insumos
sofrerem declinio acentuado. Assim, tanto o acesso a insumos baratos quanto a mercados em
ampliacdo sdo oportunidades lucrativas. O impeto geral da logica capitalista é que o0s
territorios ndo se mantenham afastados do desenvolvimento capitalista, mas que sejam
continuamente abertos.

Assim, apesar de suas limitagOes, haveria muita coisa de Gtil no argumento de
Luxemburgo. Em primeiro lugar, a ideia de que o capitalismo tem de dispor perpetuamente de
algo “fora de si mesmo” para estabilizar-se merece atengdo, pois est4 relacionada com sua
dialética interna de funcionamento, que o forca a buscar solugdes externas a si. Um exemplo
disso é o argumento de Marx em relacdo & criacdo de um exército industrial de reserva; a
acumulacdo de capital, na auséncia de fortes mudangas tecnoldgicas poupadoras de trabalho,
requer o aumento da forca de trabalho, que pode ocorrer de diversas formas: crescimento
vegetativo da populacdo, ou apropriagdo de “reservas latentes” de méo de obra pelo capital
(por exemplo de algum campesinato ou de colbnias externas). Caso haja impossibilidade
dessas solucdes, o capitalismo usa seus poderes de mudanga tecnoldgica e investimento para
induzir ao desemprego, criando assim o tal exército, que possibilitard a reducdo dos salarios e
novas oportunidades de investimentos lucrativos.

Em todos esses casos, o capitalismo necessita de algo “fora de si mesmo” para
acumular, mas, neste ultimo exemplo, ele expulsa os trabalhadores do sistema, em um dado
ponto do tempo a fim de té-los a disposicdo posteriormente. Nesse sentido, é possivel dizer
que o capitalismo cria, necessariamente e sempre, 0 seu proprio “outro”. A ideia de que algum
tipo “exterior” é necessario a estabilizacdo é relevante, mas o capitalismo pode tanto usar
algum exterior preexistente (formagdes sociais ndo capitalistas ou algum setor do capitalismo

que ainda ndo tenha sido proletarizado), como produzi-lo ativamente.
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Levando em consideracdo essa dialética “interior-exterior” do capitalismo, faz-se
necessario examinar como a relacdo organica entre e reproducgdo expandida, de um lado, e 0s
processos muitas vezes violentos de espoliacdo, do outro, tem moldado a geografia historica
do capitalismo.

Os processos que Marx chamou de acumulagédo “primitiva” ou “original” constituem
uma importante e continua forga na geografia historica da acumulagdo do capital, inclusive
por meio do imperialismo. Tal como no caso da oferta de trabalho, o capitalismo necessita de
um fundo de ativos fora de si para enfrentar e contornar pressoes de sobreacumulagdo. Assim,
se ativos como a terra ou novas fontes de matérias-primas ndo estiverem a disposi¢cdo, o
sistema tem de produzi-los de alguma maneira. Entretanto, como ressalta Harvey (2003),
Marx ndo considera essa possibilidade, exceto no caso da criagdo de um exército industrial de
reserva mediante o desemprego induzido pela tecnologia.

Na teoria da acumulacdo de capital do Marx, o papel do capitalista como produtor e
comerciante de mercadorias ja estd bem estabelecido, com a forga de trabalho tornando-se
uma mercadoria, no geral, trocada por seu valor apropriado, qual seja, de mercado. Nesse
sentido, a acumulacdo primitiva ja ocorreu e seu processo agora tem a forma de reprodugao
expandida em condicOes de “paz, propriedade, e igualdade”. A desvantagem de tal concepgao
é relegar a acumulacéo baseada na atividade predatéria e fraudulenta e na violéncia a uma
“etapa original”, tida como n&o mais relevante ou, como no caso de Luxemburgo, como algo
“exterior” ao sistema fechado do capitalismo. Contudo, Harvey acredita na necessidade de
uma reavaliagdo geral do papel continuo e da persisténcia das préticas predatorias da
acumulacdo primitiva, no &mbito da longa geografia historica da acumulacéo de capital; como
parece estranho qualificar de “primitivo” ou “original” um processo em andamento, o autor
substitui tal termo pelo conceito de “acumulagdo por espoliagdo”.

Revisitando a descri¢do de Marx a respeito da acumulagéo primitiva pode-se, portanto,
encontrar uma ampla gama de processos que se encaixam em sua definigdo: a privatizacdo da
terra e a expulsdo violenta de populagBes camponesas; a conversdo de vérias formas de
direitos de propriedade (comum, coletiva, do Estado) em direitos exclusivos de propriedade
privada; a supressdo dos direitos dos camponeses as terras comuns; a mercantilizacdo da forca
de trabalho e a supressdo de formas alternativas de produgdo e consumo; 0S processos
coloniais, neocoloniais e imperiais de apropriagdo de ativos; a monetizacdo da troca e a
taxacdo; o comércio de escravos; a usura, a divida nacional e, em ultima analise, o sistema de

crédito.
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E importante salientar que todas as formas de acumulagdo primitiva que Marx
mencionou permanecem fortemente presentes na geografia historica do capitalismo, até os
dias de hoje. A expulsdo de populagdes camponesas e a formagdo de um proletariado sem-
terra tem se acelerado em paises como 0 México e a India; muitos recursos antes partilhados,
como a &gua, tém sido privatizados e inseridos na ldgica capitalista; algumas industrias
nacionalizadas tém sido privatizadas; o agronegdcio esta substituindo a agropecuéaria familiar;
e a escravid&o ainda ndo desapareceu.

Alguns dos mecanismos da acumulagdo primitiva que Marx enfatizou foram
aprimorados, a fim de desempenhar hoje um papel mais relevante do que no passado. O
sistema de crédito e o capital financeiro ofereceram grandes oportunidades para predagdes,
fraudes e roubos. A forte onda de financeirizagdo, de dominio do capital financeiro, que se
estabeleceu, a partir de 1973, foi em tudo espetacular por seu estilo especulativo e predatdrio
(valorizagdes fraudulentas de ages, falsos esquemas de enriquecimento imediato, destrui¢éo
estruturada de ativos por meio da inflagdo, dilapidagéo de ativos mediante fusdes e aquisicoes,
fraudes corporativas e desvios de fundos, e promogdo de niveis de encargos de divida que
reduzem populacdes inteiras a prisioneiros destas dividas).

Foram criados também mecanismos inteiramente novos de acumulacéo por espoliacéo.
A énfase nos direitos de propriedade intelectual nas negociagfes da OMC aponta para
maneiras pelas quais o patenteamento e licenciamento de todo tipo de produto, em especial 0s
agricolas, podem ser usados contra populagdes inteiras cujas praticas tiveram um papel vital
em seu desenvolvimento, ou seja, a transformacdo em mercadoria de formas culturais,
histdricas e da criatividade intelectual envolve espoliagdo em larga escala. Outra forma se da
através da corporativizacdo e da privatizacdo de bens publicos (universidades, empresas, e até
mesmo &gua e demais utilidades publicas), indicando uma onda de expropriacdo das “terras
comuns”. A regressdo de estatutos legais regulatorios destinados a proteger o trabalho e o
ambiente da degradacéo tem envolvido a perda de direitos, sendo que a devolucdo de direitos
comuns de propriedade (como, por exemplo, o Estado de bem-estar social) ao dominio
privado tem sido uma das mais flagrantes politicas de espoliag&o.

Com todos esses mecanismos, fica evidente que a acumulacdo por espoliacdo é uma
saida vidvel para ajudar a resolver o problema da sobreacumulagdo de capital. A
sobreacumulacdo de capital é uma condicdo em que excedentes de capital, muitas vezes
acompanhados por excedentes de trabalho, estdo ociosos e sem alternativas de investimentos

lucrativos; o que a acumulagdo por espoliagdo permite é liberar um conjunto de ativos,
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incluindo a forca de trabalho, a custo muito baixo, ou muitas vezes zero. Dessa forma, o
capital sobreacumulado pode se apossar desses ativos e dar-lhes um uso lucrativo.

O mesmo objetivo pode ser alcangado pela desvalorizagdo dos ativos de capital e da
forca de trabalho existentes. Esses ativos desvalorizados podem ser vendidos a precos
menores e reciclados com lucro no circuito de circulagdo do capital. Entretanto, isso requer
uma onda anterior de desvalorizagdo, o que significa uma crise de algum tipo. Em
determinados casos, as crises podem ser orquestradas, administradas e controladas, com o
intuito de racionalizar o sistema. A isso, com frequéncia, resumem-se 0S programas de
austeridade administrados pelo Estado, que recorrem as alavancas vitais das taxas de juros e
do sistema de crédito. Nesse sentido, pode-se impor, pela forca externa, crises limitadas a um
setor, a um territorio ou a todo um complexo territorial com atividades capitalistas.

Surgem crises regionais e desvalorizagbes altamente localizadas, como recurso
primério de criacdo perpétua pelo capitalismo de seu proprio “outro”, a partir do qual ele pode
se alimentar. Como afirma Harvey (2003), as crises financeiras do Leste e Sudeste da Asia,
em 1997-1998, foram um classico exemplo disso — uma analogia delas com a criagédo do
exército industrial de reserva, mediante a expulsdo das pessoas de seu emprego, pode ser
bastante esclarecedora; valiosos ativos sdo tirados de circulagdo e desvalorizados, ficando
esvaziados e adormecidos, até que o capital excedente faga uso deles, com o objetivo de dar
nova vida & acumulacéo.

O perigo reside no fato de essas crises poderem sair do controle e se generalizarem ou,
entdo, que essa “criagdo do outro” provoque a revolta contra o sistema que a criou. Para evitar
tais problemas, uma das principais fungdes das intervences do Estado e das instituicdes
internacionais, como o FMI, é orquestrar desvalorizagBes sem desencadear um colapso geral
do sistema.

A acumulagdo por espoliagdo ocorre constantemente e pode assumir diversas formas,
tanto legais quanto ilegais. E importante ressaltar que o Estado, com seu monopdlio da
violéncia e suas definigdes de legalidade, possui papel crucial, direta e indiretamente, no
apoio e na promocao desse processo de acumulagéo.

Tal forma de acumulagéo se tornou cada vez mais acentuada a partir de 1973, em parte
como compensagdo pelos problemas cronicos de sobreacumulagéo que surgiram no &mbito da
reproducdo expandida. O principal veiculo dessa mudanca foi a financeirizacdo e a
constituicdo, em larga medida sob a liderancas dos EUA, de um sistema financeiro
internacional capaz de desencadear surtos, brandos ou violentos, de desvalorizacdo e

acumulacdo, em certos setores ou mesmo em territorios inteiros. O surgimento da teoria
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neoliberal, com uma abordagem radicalmente distinta da maneira como o Estado deveria agir,
e a politica de privatizacdo a ela associada, sdo bons simbolos desse processo de acumulagéo
por espoliagéo.

Vale lembrar que o processo de privatizagdo, de acordo com Roy (2001), implica na
transferéncia de ativos publicos produtivos do Estado para empresas privadas, sendo que,
dentre tais ativos, figuram recursos naturais. Assim, apossar-se desses ativos e vendé-los
como se fossem estoques a empresas privadas € um processo de despossessao barbara para a
sociedade.

Como considera Roy, pode-se assumir que essa acumulagdo também ocorreu (e
ocorre) no mercado norte-americano de habitacdo, em um processo conhecido como *“venda
predatdria” (flipping). Assim, uma residéncia em péssima condicdo € comprada por quase
nada, recebe algumas melhorias cosméticas e € vendida a um preco exorbitante, com a ajuda
de um financiamento hipotecério conseguido pelo vendedor, a uma familia de baixa renda que
pretende realizar o sonho da casa propria. Caso essa familia tenha problemas em pagar as
parcelas ou resolver os graves problemas de manutengdo que quase certamente surgem, a casa
é retomada pelo vendedor. Esse processo ndo se trata de algo propriamente ilegal e possui o
efeito de cair sobre as familias de baixa renda, privando-as da pouca poupanga que possuem.
Esse exemplo de acumulagdo por espoliagdo, em que uma classe acaba tomando o controle de
ativos pertencentes a outra classe, sinaliza 0 movimento que se estendeu nos anos anteriores a

2008 e que deu origem a crise financeira global.

Consideracoes Finais

O quadro tedrico construido por David Harvey, fortemente baseado nas consideracoes
de Marx, é caracterizado por uma grande riqueza e capacidade de analise e compreensdo das
crises econdmicas. Ao apresentar a natureza assumida pelo capital ficticio, no sistema
produtivo capitalista, e ao observar sua funcionalidade, no comportamento ciclico da
economia, juntamente com as demais forgas produtivas, pode-se perceber que tal quadro
permite uma analise mais profunda e coerente da realidade capitalista contemporéanea, em seu
atual estégio.

Ao desenvolver o conceito de circuitos de valorizacdo da riqueza, Harvey expande o
universo teérico marxista, fornecendo uma visdo mais abrangente das possibilidades de
investimento e acumulagéo de capital. Assim, ainda que os circuitos alternativos & producéo

fornecam alguma sobrevida ao processo de sobreacumulacdo de capital, faz-se necessério
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destacar que eles sdo incapazes de eliminar a recorréncia de crises no capitalismo, pois ndo
conseguem atacar a principal contradicdo deste modo de producdo, a qual se encontra
diretamente na esfera produtiva.

A caracterizagdo do capital financeiro também demonstra suas potencialidades para a
contribuicdo da acumulacéo capitalista, a0 mesmo tempo em que mostra as fragilidades de
ambos. O sistema de crédito, ao facilitar a ligacéo entre os circuitos de valorizacdo e os fluxos
internos de capitais, contribui para expandir as bases do capital; entretanto, dadas as
limitacOes de tais aplicacOes e investimentos e as proprias contradi¢des do capital ficticio,
observa-se que as crises ainda sdo recorrentes, ajustando e racionalizando, periodicamente,
esse modo de producéo inerentemente desigual.

Para a compreensdo do circuito de valorizacdo do capital, faz-se necessério, do ponto
de vista de Harvey, situé-lo espacialmente, ou seja, apenas com a analise dos condicionantes e
das configuracbes das formas e organizacBes espaciais seria possivel entender porque o
capital opta por circular em determinada esfera, em detrimento de outras. Para tanto, Harvey
se baseia no conceito de desenvolvimento geogréafico desigual, no qual explicita como a
organizacdo geogréafica do capitalismo internaliza suas contradicdes.

O desenvolvimento do espago econdmico do capitalismo sofre com inimeras
tendéncias contraditorias e contrapostas. A partir disso, é preciso reconhecer que as crises se
originam de eventos particulares ocorridos em determinadas localidades, sendo que estas, por
sua vez, apresentam todas as condicBes cadticas para que aquelas possam surgir; se a origem
de uma crise se d4 em um local especifico, sua construcdo e espraiamento ocorrem atraves do
desenvolvimento geografico desigual coordenado por formas organizacionais hierarquicas.
Porém, ao mesmo tempo em que uma crise apresenta fortes impactos para as infraestruturas
fisica e social de determinada localidade, seus impactos podem se espalhar por outras
territorialidades, pela comutacéo dos fluxos de capital, trabalho, bens e servicos, entre setores
e regides.

Nesse sentido, fica evidente que a desvalorizagdo de capital, tanto externa quanto
interna, proveniente destes impactos é fundamental para recompor as bases necessarias para o
surgimento de um novo ciclo de valorizagdo. N&o se deve esquecer que a légica do capital,
nesse mecanismo, é cruel com os atores envolvidos, especialmente ao se observar as
condigdes da forca de trabalho, acirrando a luta de classes e os conflitos entre fac¢es do
capital, tanto em sua esfera intra quanto inter-regional.

A crise financeira de 2008 é mais um exemplo capaz de ser inserido nesse quadro

tedrico. Iniciada em uma localidade especifica, os EUA, a partir de um evento bem
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determinado, a quebra do mercado imobiliario, ela contaminou outras regides e paises, através
da interdependéncia e da comutacdo dos fluxos de capital, trabalho, bens e servigos, entre os
diversos paises. Em virtude do desenvolvimento geogréfico desigual e da insercdo
diferenciada de cada pais na hierarquia politico-financeira global, a crise afetou cada regido
de maneira igualmente diferenciada e especifica. Enquanto os paises centrais e desenvolvidos
sofreram mais com os efeitos diretos da crise financeira, por possuirem uma relacdo mais
intima entre seus respectivos sistemas financeiros, os paises subdesenvolvidos estdo sofrendo
com as consequéncias indiretas da crise, as quais afetam principalmente o ambiente de
negadcios e o comércio internacional, em decorréncia da queda na demanda e na reversdo das

expectativas dos agentes.

As especificidades dessa crise, que a diferencia de tantas outras, encontra-se nas
caracteristicas de sua origem. Sua gestacdo se inicia a partir do modo de regulac&o escolhido
para substituir o modelo de crescimento do pds-guerra — fordista-keynesiano — que se esgotou
por volta dos anos 70. A solugdo escolhida para substitui-lo foi apostar em um processo de
acumulacéo de capital mais flexivel, em contraposi¢éo a rigidez observada nos anos anteriores
— um modelo em que a flexibilidade das relagGes sociais (culturais e trabalhistas) e o elevado
ritmo de inovagOes (tecnoldgicas, comerciais, e organizacionais) superasse as relacdes
determinadas e assentadas no periodo anterior. No campo da luta de classes, por exemplo,
essa maior mobilidade permitiu aos empregadores maiores poderes e pressdes contra a forga
de trabalho, induzindo ao aumento do desemprego — agora estrutural — e ao enfraquecimento
dos sindicatos e dos ganhos salariais — ndo deixando de ser uma das solugdes escolhidas para
a superacgdo dos problemas de sobreacumulacéo de capital do modelo anterior, ao ampliar a

possibilidade de menores custos e maiores lucros.

A reorganizacdo da producdo, até a crise, foi apenas possivel com uma completa
reorganizagdo do sistema financeiro global e a emergéncia de poderes aprimorados de
coordenacdo financeira. Nesse sentido, nos ultimos trinta anos, 0 mundo passou por uma
dramatica reconfiguracdo, em sua geografia de producéo e em seu equilibrio de poder politico
e econdmico. Estruturou-se uma ldgica na qual o sistema financeiro passou a ser fundamental
para o desenvolvimento do capital, isto é, apenas o crédito possuiu potencial para a superacgéo
dos antagonismos atuais entre producdo e consumo, fornecendo sobrevivéncia para o
capitalismo. A funcionalidade do capitalismo financeiro o impbs como algo necessario e vital

para a manutencdo do sistema capitalista, até o ponto em que o fortalecimento desses poderes
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se ddo, em elevado grau, as custas do poder dos Estados para controlarem os fluxos de
capitais e suas proprias politicas monetaria, fiscal e cambial.

Entretanto, a domindncia financeira, a0 mesmo tempo em que fornece sobrevida ao
capital, para superar seus limites naturais, também implica que suas crises se tornem mais
agressivas e globais. Em um ambiente de financgas globais desregulamentadas, disseminou-se
uma complacéncia entre bancos, empresas e consumidores, incitando otimismo exacerbado
por parte dos agentes em busca do lucro e valorizagdo do capital, sem que uma maior

prudéncia em relag&o aos riscos crescentes fosse tomada.

Nessa configuragdo assumida pelo capitalismo global, apenas uma crise financeira
seria capaz de racionalizar suas inconsisténcias, vale dizer, somente ela seria capaz de
contestar 0 modelo assumido, levando a reconfiguragdes, com novos modelos de crescimento,
novas esferas de investimento e novas formas de poder de classe. Assim, é preciso considerar
que as crises ndo sdo acidentes, mas fundamentais para a trajetdria evolutiva desse sistema.
Faz-se necessério salientar ainda que o capital ndo resolve as crises, mas apenas as move de
um lugar para outro, assim como a parte da economia em que ela atinge; por isso, um mundo
geogréfico de imensa diversidade de atributos fisicos e condigdes sociais e culturais é vital

para o florescimento do capitalismo.
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